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Esta Memoria Econdmica acompafa al Presupuesto General del Ayuntamiento
de Madrid para 2021 y tiene como objetivo exponer cual es la situacion
econdmica de la Ciudad de Madrid y de sus entornos nacional e internacional,
asi como anticipar la evolucién mas probable del escenario econdmico en que

se desarrollara el citado Presupuesto.

Comprende un analisis de la informacién estadistica disponible para la Ciudad
asi como de los ambitos nacional e internacional, sus marcos de referencia.
También se recoge y analiza la informacidon mas relevante de la Comunidad
de Madrid, no en vano la Ciudad y su entorno metropolitano componen un
espacio econdmico y social en buena medida inseparable y, ademas, es la

informacidn mas proxima disponible en determinados casos.

Comienza la Memoria con el analisis de la situacion econdmica a nivel
internacional, con especial atencién al entorno europeo, en particular el que
forman los paises que comparten el euro, incluyendo las perspectivas de

evolucion a corto y medio plazo.

La economia espafiola merece una especial atencion, no en vano se trata del
entorno mas determinante de la evolucién de la economia de la Ciudad de
Madrid en cuanto es el espacio que determina las grandes politicas en los
ambitos econdmico, monetario y laboral. Se analizan con detalle tanto su
evolucion reciente como las perspectivas de futuro, con particular atencién a
la actividad econdmica, mercado de trabajo, precios y mercados financieros,
que son en buena medida también, especialmente estos ultimos, los de la
Ciudad. Hay que tener en cuenta que a dia de hoy no se ha iniciado la
tramitacion parlamentaria de los Presupuestos Generales del Estado para
2021.

El cuerpo principal de esta Memoria estd dedicado a la situacién y las
perspectivas de evoluciéon de la economia de la Ciudad de Madrid. Primero
registra los movimientos de poblacion, en tanto suponen la base social de la
economia y a quien se dirige la actividad presupuestaria del Ayuntamiento.

Continta con el andlisis de los aspectos mas determinantes de la actividad
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econdmica y productiva, tanto a nivel macroeconémico como de los diferentes
sectores que componen la oferta. Posteriormente continda con el estudio de
la demanda, tanto interna como externa, para seguir con uno de los
apartados que mejor describe el panorama econdmico y social de la Ciudad,
el mercado de trabajo, explicando sus diferentes vertientes, es decir, tanto
la actividad como la ocupacién y el desempleo. También se presta atencién a
la evolucion de los precios, especialmente a los de consumo, en tanto

determinan el poder adquisitivo de los ciudadanos.

Esta Memoria Econdmica finaliza con las previsiones de crecimiento
econdmico de la Ciudad de Madrid, incorporando también los ambitos regional
y nacional, tanto para el afio actual como para los préximos. Estas
estimaciones nos indican el escenario mas probable en que se ejecutara el
Presupuesto del Ayuntamiento de Madrid, sin olvidar que, todas las
previsiones econdémicas son, por definicion, objeto de permanentemente
revision, maxime en este momento en el que la incertidumbre es muy

elevada.

Pag. 7



ENTORNO ECONOMICO
INTERNACIONAL
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Economia mundial

La crisis causada por la pandemia de Covid-19 ha sido calificada de histérica
y esta afectando en mayor o menor medida a la practica total de paises del
mundo, con efectos que se estd trasladando a todos los ambitos de la
economia. Afecta a la actividad productiva, con un desplome de las tasas de
crecimiento este ano, al tiempo que al comercio mundial y al mercado de
trabajo, si bien sus efectos aun no pueden valorarse con exactitud al ser
elevada la incertidumbre en estos momentos. La evolucién de la crisis
sanitaria, pendiente tanto de los progresos cientificos como de los desarrollos
farmacéuticos, determinara en buena medida cdmo serda la dinamica
econdmica de ahora en adelante. El Fondo Monetario Internacional (FMI)
publicé en junio la actualizacidon de su World Economic Outlook de abril y lo
inicié con el titulo “Una crisis como ninguna otra, una recuperacion incierta”,
expresion representativa tanto de la situacidn actual como de las dudas sobre
el futuro inmediato. En octubre ha publicado un nuevo informe, en el que
mejora ligeramente la prevision de crecimiento mundial para este afio aunque
la reduce de cara al proximo. También hay que tener en cuenta otros factores
negativos para la actividad econdmica a nivel mundial, entre los que cabe
destacar las tensiones comerciales y politicas entre Estados Unidos y China,

gue no solo no acaban de resolverse sino que se reaniman cada cierto tiempo.

El crecimiento mundial fue del 2,8 por ciento en 2019, que si bien supuso
ocho décimas menos del alcanzado un afio antes se situa muy por encima del
-4,4 por ciento previsto para este afo por el FMI. En 2020 seran las
economias avanzadas las que se veran mas afectadas por la caida de la
actividad, con una tasa del -5,8 por ciento en media de todos ellos. Dentro
de este grupo Estados Unidos (-4,3 por ciento) retrocedera este afo menos
que la media de la eurozona (-8,3 por ciento), mientras que Francia lo hara
cerca del diez por ciento (-9,8 por ciento) e Italia por encima (-10,6 por
ciento), aunque Espaia caera en mayor medida (-12,8 por ciento). Alemania
descendera menos que las anteriores grandes economias de euro (-6,0 por
ciento). Por su parte los paises emergentes y en desarrollo reduciran su

crecimiento significativamente menos, hasta el -1,7 por ciento, dentro de los
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cuales China, en principio el lugar originario de la enfermedad, conseguiria
un crecimiento del 1,9 por ciento, una singularidad entre tasas de signo
negativo generalizadas a nivel mundial. Incluso un pais como India, otro de
los gigantes del continente asiatico, vera como su economia decrece
significativamente (-10,3 por ciento), mucho mas que Brasil (-5,8 por ciento)
y que Rusia (-4,1 por ciento), las otras dos grandes economias emergentes

a nivel mundial.

Las previsiones para 2021 reflejan una recuperacion del crecimiento mundial,
que el FMI cifra en el 5,2 por ciento, compensando de esta manera el
retroceso previsto para este afio. Esta recuperacion afectaria a su vez en
mayor medida a los paises emergentes y en desarrollo, que alcanzarian un
crecimiento del 6,0 por ciento, que a las economias avanzadas, que solo lo
harian el 3,9 por ciento. Dentro de estas ultimas la eurozona crecerian un 5,2
por ciento y Estados Unidos un 3,1 por ciento. Por su parte, China alcanzaria
una tasa del 8,2 por ciento, recuperando con creces el retroceso de este ano
y volviendo a las elevadas tasas de afos anteriores, e India del 8,8 por ciento.
La recuperacion de China es en cierta manera singular, pues no solo las
economias avanzadas no recuperaran el terreno perdido este afio, sino que

tampoco lo haran India, Rusia y Brasil.

Perspectivas mundiales de crecimiento (FMI)

Area/Pais 2019 2020 2021
Economia mundial 2,8 -4,4 5,2
Zona Euro 1,3 -8,3 52
Alemania 0,6 -6,0 4,2
Francia 1,5 -9,8 6,0
Espaiia 2,0 -12,8 7,2
Reino Unido 1,5 -9,8 5,9
Estados Unidos 2,2 -4,3 3,1
Japén 0,7 -5,3 2,3
China 6,1 1,9 8,2

Fuente: Fondo Monetario Internacional (octubre 2020). Datos en % de variacion anual.

El comercio mundial de bienes y servicios redujo significativamente su
crecimiento en 2019, hasta el 1,0 por ciento, una tasa 2,8 puntos inferior a

la de un afno antes, aunque el balance de este afio sera incomparablemente
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peor, esperandose una tasa del -10,4 por ciento. La crisis sanitaria y las
disputas entre China y Estados Unidos, entre otros factores, haran que las
relaciones comerciales retrocedan a esos niveles negativos histéricos. No
obstante, de cara al proximo afio el FMI prevé una notable aunque solo parcial
recuperacion, con una tasa del 8,3 por ciento. En este contexto hay que
sefialar que el euro se ha revaluado respecto del délar norteamericano un 7,2
por ciento en los ultimos doce meses hasta septiembre, mientras que un afio
antes la dindmica era la contraria, con una pérdida del 5,6 por ciento. La
tendencia en esta evolucién se ha visto modificada a partir de mayo pasado.
Por su parte, el precio del petréleo Brent mantuvo desde inicio de este ano
una notable tendencia a la baja que llevd sus precios a minimos en abril, si
bien desde entonces ha experimentado una notable recuperacion, elevacién
gue no ha impedido una caida del 36 por ciento desde final del pasado afio

hasta este Ultimo septiembre.

Union Monetaria

El PIB de la zona euro registrd un crecimiento del 1,3 por ciento en 2019, una
variacion cinco décimas inferior a la de un ano antes. En el primer trimestre
de este afo la variacién interanual se redujo al -3,2 por ciento, mientras que
en el segundo cayd hasta el -14,7 por ciento, consecuencia de la crisis
econdmica derivada de la sanitaria que esta afectando, en mayor o menor
medida, al conjunto de paises de la eurozona y también de la propia Unién

Europea.

El consumo privado ha reducido su crecimiento hasta el -15,9 por ciento
interanual en el segundo trimestre, mientras que el consumo publico lo ha
hecho de manera netamente mas moderada, solo hasta el -2,5 por ciento.
Por su parte la inversidn, que incluso se acelerdé en el Ultimo trimestre del
pasado afo, ha situado su tasa interanual en el -21,1 por ciento en el segundo
trimestre. En cuanto al comercio exterior de bienes y servicios, cuya

aportacioén al crecimiento del PIB en el conjunto de 2019 fue de -0,5 puntos,
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ha situado esta contribucién en -1,6 puntos en el primer trimestre de este
afo y en -1,0 en el segundo, todo ello debido a un mayor descenso de las
exportaciones (-21,5 por ciento) que de las importaciones (-20,7 por ciento)

en sus respectivas comparaciones con los registros del segundo trimestre del

pasado afno.
La economia de la Zona Euro
2019 2020

2018 2019 2T 3T 4T 1T 2T
Producto Interior Bruto 1,8 1,3 1,2 1,4 1,0 -3,2 -14,7
Consumo privado 1,5 1,3 1,3 1,5 1,2 -3,8 -15,9
Consumo publico 1,1 1,8 1,6 2,1 19 0,6 -2,5
Formacién bruta de capital fijo 3,1 5,7 99 3,3 50 1,2 -21,1
Comercio exterior de bby ss(x) 0,2 -0,5 -1,6 0,1 -0,4 -1,6 -1,0
Tasa de paro (**) 8,1 7,5 76 75 7,3 7,3 7,6
Empleo 1,5 1,2 1,2 1,2 1,1 0,4 -2,9
IPC Armonizado 1,8 1,2 1,4 1,0 1,0 1,1 0,2

Tasas de variacidn interanual, en %. (*) Contribucién a la tasa de variacion del PIB. (**) % de la poblacion
Fuente: Banco Central Europeo.

Alemania registr6 una tasa de crecimiento del PIB del -11,3 por ciento
interanual en el segundo trimestre, una variacion 9,1 puntos inferior a la del
primer trimestre, aunque mantiene su nivel de crecimiento 3,4 puntos por
encima de la media de la eurozona. Francia retrocedid en considerable mayor
medida, con una tasa de crecimiento del -18,9 por ciento, la mas baja de
todos los paises a excepcidon de Espafia (-22,1 por ciento), también mas baja

que la de Italia, que ha registrado una tasa del -17,7 por ciento.

Fuera de la zona del euro, e incluso ya de la propia Unidon Europea, Reino
Unido redujo su ritmo de crecimiento en veinte puntos, hasta el -21,7 por
ciento, mientras que Polonia, en estos momentos la economia de mayor
tamano de la Union fuera de la zona euro, minord su crecimiento en 9,6

puntos, hasta el -7,9 por ciento.
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Variacion del PIB en la eurozona
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Tasas de variacion interanual en %.
Fuente: Eurostat.

El crecimiento previsto por la Comisién Europea para la eurozona en su ultimo
informe (julio de 2020) se situa en el -8,7 por ciento en 2020. Esta tasa de
crecimiento se veria elevada hasta el 6,1 por ciento de cara a 2020, por lo
gue no se conseguiria recuperar la totalidad de lo retrocedido este afio. Se
espera que Alemania, la principal economia del euro, crezca un -6,3 por
ciento este afno y que eleve esta tasa hasta el 5,3 por ciento en 2021. Francia
registraria tasas del -10,6 y 7,6 por ciento en cada uno de los respectivos
afnos. Por su parte, Espafia se mantendria por debajo de la media de la zona
este afio, con una tasa del -10,9 por ciento, pero la superaria el préximo con

un 7,1 por ciento.

La tasa de paro de la eurozona se redujo hasta el 7,5 por ciento en media de
2019, seis décimas por debajo de un afio antes, pero en el segundo trimestre
de este afo la tasa se ha elevado hasta el 7,6 por ciento. Esta ultima tasa
supone 7,9 puntos menos que la tasa de Espafa (tasa de paro armonizada)
y 7,7 puntos, también menos, que la estimada por el INE para el mismo
periodo (EPA). En cualquier caso, hay que tener en cuenta que el diferencial
medio de la serie historica de los Ultimos 22 afios y medio se sitla en 6,3

puntos en contra de Espafia.
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El empleo en la zona euro, que crecié un 1,2 por ciento en el conjunto de
2019, se redujo un 2,9 por ciento interanual en el segundo trimestre de este
afno, lo que supone una reduccidon de 3,3 puntos respecto de un trimestre
antes. Hay que tener en cuenta que ni siquiera en la anterior crisis econdmica

se alcanzd una tasa de crecimiento del empleo tan negativa.

Respecto a los precios de consumo (IPCA), la inflacién se desacelerd en 2019
con una tasa media del 1,2 por ciento, seis décimas por debajo de 2018. En
el tercer trimestre de este ano se reduce significativamente hasta el 0,2 por
ciento, manteniendo esta tendencia a la baja en septiembre, que registra una
tasa del 0,0 por ciento, aun asi tres décimas por encima de la de Espafia en

este ultimo mes.
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ECONOMIA NACIONAL
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Actividad econdmica

La economia espafola crecié un 2,0 por ciento en 2019, cuatro décimas
menos que un afno antes. Esta tasa de variacién se situd siete décimas por
encima de la media de los diecinueve paises de la zona euro, cuyo
crecimiento, como se comenté anteriormente, fue del 1,3 por ciento, y

también del conjunto de la Unidén Europea, que crecié un 1,5 por ciento.

La economia espafiola retrocedié un 21,5 por ciento interanual en el segundo
trimestre de este afio (Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE), una
variacion 17,3 puntos inferior a la del primer trimestre, que ya descendié un
4,2 por ciento. Este comportamiento deriva de la crisis sanitaria provocada
por la pandemia COVID-19, que implicd el confinamiento y la paralizacion de
buena parte de actividades desde mediados de marzo, pérdida de actividad
que es la mayor de la serie histérica. Espafia se sitla no solo por debajo de
la media de los paises de la eurozona, area esta que reduce en 11,5 puntos
su tasa de crecimiento del primer trimestre hasta el -14,7 por ciento en el
segundo, sino que incluso se coloca como el pais de mayor descenso del PIB

de todos los de la Unién Europea.

El consumo de los hogares se redujo en el segundo trimestre de este afio
hasta el -25,2 por ciento interanual, lo que supone una variacién 19,0 puntos
menor que la de un trimestre antes y 25,5 puntos también menor respecto
del mismo periodo del pasado afio, lo que lo deja 3,7 puntos por debajo del
crecimiento del conjunto del PIB. Por el contrario, el gasto de las
administraciones publicas crece un 3,1 por ciento, solo seis décimas por
debajo del primer trimestre. La inversidén se ha reducido mas que el conjunto
del PIB, con una tasa interanual del -25,4 por ciento en el segundo trimestre,
registrandose la caida mayor en el apartado de maquinaria y bienes de
equipo. Consecuencia de todo lo anterior, la aportacion de la demanda
nacional al crecimiento del PIB se ha visto reducida en este Ultimo trimestre
en 14,9 puntos, hasta -18,8 puntos, mientras que lo ha hecho en 19,7 en

comparacién con un ano atras.
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La demanda externa ha reducido su aportacion al crecimiento del PIB hasta
los -2,7 puntos en el segundo trimestre, situandola 2,5 puntos por debajo del
anterior y 3,9 puntos respecto de un afo antes. Las exportaciones de bienes
y servicios se han reducido un 38,1 por ciento interanual en el segundo
trimestre, mientras que las importaciones lo han hecho en menor medida, un
33,5 por ciento, lo que explica la negativa aportacion del sector exterior al
crecimiento del PIB. Estas tasas incluyen el desplome de la actividad turistica
exterior en este periodo, tanto de la originada desde Espafia como de la que

tiene nuestro pais como destino.

Crecimiento del PIB de Espaiia
2018 2019 2T19 3T19 4T19 1T20 2720
PIB a precios de mercado 24 20 21 1,8 1,7 -4,2 -21,5

Gasto en consumo final 20 1,3 09 14 1,4 -3,7 -17,8
- Hogares 1,8 09 03 1,1 1,0 -6,2 -25,2
- ISFLSH 21 39 38 59 42 1,7 0,5

- Administraciones publicas 26 23 24 22 26 37 31

Formacion bruta de capital fijo 74 20 1,2 19 -0,3 -53 -254
- Viviendas y otros edif. y construcciones 9,3 1,6 2,7 09 -2,2 -7,0 -27,7
- Maquinaria, bienes de equipo y otros 54 44 -09 54 3,6 -7,3 -34,2
- Recursos bioldgicos cultivados -1,3 09 03 1,3 44 5,0 7,0

- Productos de la prop. intelectual -0,7 26 21 3,7 50 4,5 -58
Variacion de existencias (*) o3 -0,1 00 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Demanda externa (*) -5 o6 1,2 03 0,7 -0,2 -2,7
Exportacidon de bienes y servicios 2,3 23 32 27 2,1 -56 -381
Importacion de bienes y servicios 42 07 -0,1 20 03 -54 -33,5
Agricultura, ganaderia, ... 75 -2,3 -44 00 -53 -0,2 6,3

Industria o6 1,7 16 24 2,1 -52 -23,8
Construccién 41 43 58 32 1,7 -6,6 -27,5
Servicios 26 22 24 19 22 -3,2 -21,3

Fuente: INE.

Tasas de variacién interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacién al crecimiento del PIB.

Construccion es el sector econdmico que mas ha retrocedido, con una tasa
del -27,5 por ciento interanual en el segundo trimestre. A continuacion se
situd la actividad industrial con una tasa del -23,8 por ciento. Los servicios
registraron una variacion interanual del -21,3 por ciento, dentro de los cuales
las actividades que mas han descendido han sido las de comercio, transporte
y hosteleria con una tasa del -44,9 por ciento, seguidas de las artisticas,
recreativas y otros servicios con un -37,6 por ciento, mientras que, en sentido
contrario, las financieras y de seguros crecieron un 0,8 por ciento, al tiempo

gue las de administracién publica, educacién y sanidad descendieron solo un
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0,2 por ciento. En sentido contrario se ha comportado la agricultura, con un

aumento interanual del 6,3 por ciento.

Las ultimas previsiones de crecimiento del Gobierno central (octubre 2020)
estiman una variacion del PIB de Espafia del -11,2 por ciento este afo,
consecuencia de la pandemia de Covid-19 que esta suponiendo una intensa
reduccién de la actividad, especialmente en las actividades de servicios. Esta
estimacién reduce en dos puntos la anterior, realizada en mayo de este afio.
Solo crecera el consumo publico, consecuencia de las medidas de apoyo
presupuestario a la economia y al mercado laboral, siendo historicas las
caidas del consumo privado y de la inversién, asi como del comercio exterior,
en mayor medida de las exportaciones de bienes y servicios. Por su parte, la
ultima prevision del FMI, publicada en octubre, es 1,6 puntos inferior a la del

Gobierno (-12,8 por ciento), coincidiendo con la que publicé en junio.

Las mismas previsiones del Gobierno estiman una importante recuperacion
de la actividad econdmica de Espafia de cara a 2021, aunque insuficiente para
compensar lo retrocedido este afo. El cuadro macroeconémico estima en el
7,2 por ciento el crecimiento del préoximo afio, previsidon que eleva en cuatro
décimas la realizada en mayo. El componente mas dinamico de la demanda
nacional seria el consumo privado con un crecimiento del 8,3 por ciento,
seguido de la inversién con el 7,2 por ciento, lo mismo en este ultimo caso
que el conjunto del PIB. El consumo publico, después del esfuerzo de 2020,
creceria tan solo el 0,5 por ciento, lo que supondria un ligero nuevo aumento
del nivel de gasto. Por otro lado, las exportaciones de bienes y servicios
elevarian con intensidad su ritmo de crecimiento, que se situaria 3,1 puntos
por encima de las importaciones. El FMI sitla el crecimiento espafol al mismo
nivel que lo hace el Gobierno, después de elevarlo en nueve décimas respecto

de junio.

En cuanto a la evolucién prevista del mercado laboral de Espana, las
previsiones del Gobierno esperan para este afio un descenso de la ocupacién
del 8,4 por ciento y una recuperacion del 5,6 por ciento el préximo,

insuficiente por tanto para compensar la pérdida de empleo anterior.
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Consecuencia de ello, la tasa de paro se elevara al 17,1 por ciento en media
de este afio, mientras que el préximo la reducira solo ligeramente, hasta el

16,9 por ciento.

Escenario macroecondémico de Espaiia

Concepto 2020 2021
Consumo privado -12,6 8,3
Consumo publico 6,3 0,5
Formacidn bruta de capital fijo -18,3 7,2
Exportacion de bienes y servicios -22,7 11,7
Importacion de bienes y servicios -20,0 8,6
Producto Interior Bruto -11,2 7,2
Empleo -8,4 5,6
Tasa de paro (%) 17,1 16,9

Tasas de variacion interanual, en %.
Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y TD (octubre 2020).

Empleo

La Contabilidad Nacional Trimestral del segundo trimestre (INE) registré un
retroceso del empleo a tiempo completo en el conjunto de Espana del 18,4
por ciento interanual, en un contexto en el que las horas trabajadas, mejor
medidor de la nueva situacidn del empleo segun indica el propio INE, se
redujeron un 21,7 por ciento. La variacién de la ocupacién en el conjunto de
2019 fue del 2,3 por ciento, tres décimas por debajo de un afo antes,
mientras que en el conjunto del periodo que abarca desde el segundo
trimestre del pasado afio hasta el primero del actual esta variaciéon habia
descendido ya hasta el 1,4 por ciento. Actualizando hasta el segundo
trimestre de este ano, la variacion media anualizada baja al -3,8 por ciento,
mientras que el PIB lo hace al -5,5 por ciento, lo que supone una significativa
pérdida de productividad de 1,7 puntos, si bien estamos en una situacién
donde la actividad econdmica se ha visto convulsionada y las mediciones
estadisticas en cierta medida desajustadas. El sector que mas empleo ha
perdido en media del conjunto de los Ultimos doce meses ha sido el de la
construccién (-5,0 por ciento), seguido de cerca del agricola (-4,9 por ciento).
El conjunto de los servicios registraron una variacion media del -3,9 por

ciento, pero dentro de ellos las actividades de informacién y comunicaciones
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lo hicieron un 2,6 por ciento y las artisticas, recreativas y otros servicios un
-9,5 por ciento, mientras que la actividad industrial descendié un -2,4 por

ciento.

Evolucion del empleo en Espaiia
2018 2019 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20

Agricultura, ganaderia, ... 00 -1,9 -1,7 -2,0 -3,6 -6,9 -7,0
Industria 19 2,1 19 29 19 0,6 -14,8
Construccion 84 51 58 31 1,4 -3,7 -20,3
Servicios 24 23 25 1,7 24 -0,1 -19,4
Total ocupados 26 23 25 1,8 21 -05 -18,4

Empleo equivalente a tiempo completo.
Tasas de variacion interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario.
Fuente: INE (CNTR)

Comparando las anteriores evoluciones del PIB y de la ocupacion, en 2019 la
economia espafiola registr6 una pérdida de productividad por ocupado a
tiempo completo del 0,3 por ciento, una décima mas de lo que hizo un afio
antes. En los ultimos doce meses se registra una pérdida del 1,9 por ciento
en media anual, correspondiendo la mayor disminucién a las actividades de
comercio, transporte y hosteleria (-6,1 por ciento), mientras que el mayor
aumento se produce en las actividades inmobiliarias (11,1 por ciento).
Teniendo en cuenta solo el segundo trimestre, la pérdida de productividad ha
sido del 3,8 por ciento respecto del mismo periodo de un afio antes, una

décima mas que un trimestre antes.

La Encuesta de Poblacidon Activa (EPA), que estima el nivel de ocupacién
desde el punto de vista personal y difiere por tanto del empleo a tiempo
completo de la Contabilidad Nacional, registra un descenso generalizado del
empleo en el segundo trimestre. La encuesta de este Ultimo periodo refleja
una variaciéon del -6,0 por ciento en términos medios anuales, lo que supone
7,1 puntos menos que un trimestre antes y 8,4 puntos, también menos, que
en el mismo periodo del pasado ano. Hay que senalar que los trabajadores
incorporados a los ERTEs se consideran ocupados. El mayor retroceso lo
registra Construccion (-8,4 por ciento), mientras que el menor corresponde
a Industria (-4,4 por ciento). En media anual de los ultimos cuatro trimestres

la variacion es del -0,3 por ciento, con la agricultura con el mayor retroceso
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(-4,8 por ciento) y la actividad industrial aun en niveles positivos (0,8 por
ciento). La ocupacién media descendié en este periodo anualizado en 59.800
trabajadores, de los cuales 38.700 lo hicieron en la agricultura, 22.800 en

Servicios y 19.300 en Construccidon, mientras que Industria crecié en 21.000.

Poblaciéon ocupada en Espaiia

Agricultura Industria Construccién Servicios Total

2T18 -1,2 3,3 7,2 2,6 2,8
3T18 -1,1 2,1 7,4 2,4 2,5
4718 0,6 -0,1 11,9 3,0 3,0
1T19 0,7 1,2 11,2 3,0 3,2
2T19 -1,6 1,5 5,0 2,5 2,4
3T19 -2,9 3,3 2,4 1,7 1,8
4T19 -3,8 2,0 0,3 2,5 2,1
1720 -6,5 2,2 -0,3 1,4 1,1
2T20 -5,7 -4,4 -8,4 -6,2 -6,0
Fuente: INE (EPA). En % de variacion anual.
Desempleo

El nUmero de parados en Espafia en el segundo trimestre era de 3.368.000
personas de acuerdo con la EPA, lo que supone un 4,3 por ciento mas que un
ano antes. El conjunto de los ultimos doce meses aun registra un descenso
del 10,0 por ciento en media anual, una variacion 9,6 puntos inferior a la de
un afo antes, reflejando los primeros efectos de la crisis. La tasa de paro se
situaba en el 15,3 por ciento en el seqgundo trimestre, tan solo nueve décimas
por encima de un trimestre antes y 1,3 puntos respecto del mismo periodo
de un afio antes. En cualquier caso, hay que tener en cuenta que los

trabajadores integrados en los ERTEs se consideran ocupados.

Espafia alcanz6 en agosto una tasa de paro armonizada (Eurostat) del 16,2
por ciento, lo que supone 1,9 puntos mas que la tasa de hace un afio y 8,1
puntos mas que la del conjunto de los diecinueve paises de la zona euro,
justo el doble. Las consecuencias laborales de la crisis sanitaria y econdmica
no solo elevan la tasa de paro, sino que vuelven a aumentar la distancia entre
ambas tasas de paro, que alcanzé su maximo en marzo y abril de 2013 con

14,3 puntos y su minimo en septiembre de 2005 con -0,4 puntos. En
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cualquier caso, este diferencial que ahora estd aumentando ya habia

comenzado a hacerlo desde los ultimos meses de 2018.

Tasa de paro armonizada Espaia y UM-19
(%)

26
22
18
14

10
UM - 19 e ESpafia

6
ago.-12 ago.-14 ago.-16 ago.-18 ago.-20

Fuente: Eurostat.

Precios de consumo

Los precios de consumo (IPC) registraron en Espafia una variacion media
anual del 0,0 por ciento en los ultimos doce meses, hasta septiembre,
equivalente a un punto menos que en un periodo anual anterior. El IPC de
septiembre se ha situado en el -0,4 por ciento, mientras que en ese mismo
mes del pasado afio lo hacia en el 0,1 por ciento. Por su parte, el diferencial
negativo del IPCA (indice de Precios de Consumo Armonizado) de Espafia con
el de la eurozona se ha reducido respecto de hace un afio, pues si entonces
era de -0,6 puntos, en estos momentos es de -0,3 puntos, con variaciones
del -0,6 por ciento en Espafa y del -0,3 por ciento en media de nuestros
socios de moneda. El IPCA de Espana evoluciona por debajo de la zona euro
desde noviembre de 2018. Ampliando la medicién temporal, el IPCA medio
de los ultimos doce meses se sitla en el 0,0 por ciento en Espafa, al igual

que el IPC, seis décimas por debajo de la eurozona.
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La inflacién subyacente se mantiene en el 0,9 por ciento como media de los
ultimos doce meses, igual que un periodo anual antes. La tasa del propio mes
de septiembre de este afio es del 0,4 por ciento interanual, seis décimas por
debajo de septiembre de 2019, manteniendo no obstante una evolucién en

general estable a lo largo de los ultimos afios.

IPC armonizado Espaia
(% variacién anual)

mmmm Espafia e M- 19

-2
sep.-12 sep.-14 sep.-16 sep.-18 sep.-20

Fuente: INE y Eurostat.

Costes laborales

Los costes laborales por trabajador en Espafia han registrado una variacion
interanual del -8,3 por ciento en el segundo trimestre de este ano, lo que la
sitia 10,7 puntos por debajo del mismo periodo del pasado afio. En el
conjunto de los ultimos doce meses la variacion es del -0,8 por ciento, por
tanto 2,6 puntos menor que la de un periodo anual atras. La tendencia se
mantuvo ascendente de manera continua hasta el ultimo trimestre de 2019,
durante dos afios y medio por lo tanto, situacién que cambié en el primero
de este afio y que se ha visto intensificada con fuerza en el segundo. El coste
medio por trabajador se situé en 2.580,5 euros como media de los ultimos

doce meses.
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Coste laboral por trabajador. Espaiia
(% variacion media anual)
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Fuente: INE.

Mercados financieros

Los mercados financieros reflejan, a nivel internacional, la evolucién de la
pandemia sanitaria que ha derivado en econdmica, lo que ha provocado la
puesta en marcha por el Banco Central Europeo (BCE) de medidas de politica
monetaria de apoyo, con objeto de asegurar la falta de liquidez del sistema y
para favorecer tanto el crédito en general como la colocacién de titulos por

parte de las entidades publicas y privadas.

Continta la politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE) de
mantenimiento de tipos relativamente bajos (redujo el tipo principal de
subasta al cero por ciento en marzo de 2016, sin modificacién desde
entonces, aunque redujo la facilidad de depdsito al -0,50 por ciento en
septiembre del pasado afo), lo que permite que el euribor a doce meses siga
en niveles negativos desde el propio mes de febrero de 2016. Asi, en
septiembre ultimo registré una media del -0,415 por ciento, el nivel mas bajo
de toda la serie. Estos tipos se mantienen claramente alejados de los vigentes
en 2008, cuando llegaron a situarse por encima del cinco por ciento durante

algunos meses.
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Euribor a 12 meses
(%)
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Fuente: Banco de Espafia. Datos medios mensuales.

La deuda publica espanola a diez anos ha elevado moderadamente sus tipos
de interés en el Ultimo afio, si bien la dindmica ha vuelto a ser descendente
desde el propio mes de mayo ultimo. La rentabilidad de estos titulos se
situaba en septiembre en el 0,28 por ciento en media, lo que supone 0,10
puntos mas que un afo antes pero 0,54 menos que en abril. La tendencia
general es a la baja desde mediados de 2012, si bien se han producido
movimientos menores en uno y otro sentido desde entonces. Atras queda por
tanto el nivel del 6,79 por ciento de julio de 2012, el nivel mas alto de los
ultimos anos, mientras que en agosto del pasado afo se registré el mas bajo
con el 0,14 por ciento. El diferencial con Alemania apenas se ha modificado
en los Ultimos doce meses, pasando de los 0,77 puntos en septiembre del
pasado ano a 0,78 puntos en septiembre de este afio. La razén de ello radica
en que la deuda de Alemania también se ha elevado respecto de un afio antes,
en 0,09 puntos, un punto basico menos de lo que ha hecho la espafiola. El
diferencial entre ambas deudas alcanz6 su maximo en julio de 2012 con 5,47
puntos, después de haber situado mucho antes, en abril de 2005, su minimo

en -0,03 puntos.
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Rendimiento de la deuda publica a 10 afios
(%)
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Fuente: Banco de Espafia. Datos medios mensuales.

El IBEX-35 registrdé una importante ganancia en 2019, con una revalorizacién
a final de afo del 11,8 por ciento respecto del anterior. Pero a consecuencia
de la crisis sanitaria, en los nueve primeros meses de este afio se ha invertido
esta tendencia, con pérdidas en septiembre del 29,7 por ciento respecto de
final de diciembre pasado (cerrando septiembre en 6.716,6 puntos). En este
sentido, hay que sefalar que la caida de marzo fue del 22,2 por ciento, un
retroceso inusualmente intenso. La dindmica del indice general de la Bolsa de
Madrid ha sido similar, con una rentabilidad del 10,2 por ciento el pasado afio
y pérdidas del 30,4 por ciento en los primeros nueve meses de este afio
(661,4 puntos a fin de septiembre). En linea con todo ello, el IBEX-35 pierde
un 27,3 por ciento respecto de doce meses antes y la Bolsa de Madrid un
28,4 por ciento. Las pérdidas desde octubre de 2007, cuando se alcanzaron
maximos en ambos indices, se elevan al 57,7 por ciento y 61,6 por ciento,
respectivamente. Por su parte, desde mayo de 2012, cuando se alcanzaron
respectivos minimos de los ultimos anos, los indices se han revalorizado un
10,3 por ciento en el primero de ellos y un 7,2 por ciento en el segundo, si
bien estos ultimos porcentajes positivos se aplican a bases notablemente

inferiores.
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Fuente: Bolsa de Madrid.

La rentabilidad del IBEX-35, negativa como se ha visto antes, ha sido la mas
baja de las alcanzadas por los principales indices internacionales. La lista la
lidera el Nikkei (6,6 por ciento), seguido del Dow Jones (3,2 por ciento), del
aleman Dax (2,7 por ciento) y del suizo SMI (1,1 por ciento). En la parte
negativa de la tabla estan el italiano MIB (-14,0 por ciento), el francés CAC
(-15,4 por ciento) y el britanico FT-100 (-20,8 por ciento), detras de los

cuales se situa el IBEX-35 con el -27,3 por ciento.

Evolucion indices bursatiles
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Fuente: BME e Investing.com.
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En 2019 el euro perdi6 un 2,4 por ciento de su valor frente al doélar
estadounidense, dinamica negativa que se mantuvo durante la primera mitad
de este ano, momento a partir del cual inicid un recorrido ascendente. Asi,
desde diciembre del pasado afio el euro se ha revaluado un 6,1 por ciento, lo
que equivale a 0,068 ddlares mas por cada euro. En este uUltimo mes de
septiembre la cotizacion se situaba en 1,179 ddélares en media del mes,
mientras que hace un afio lo hacia en 1,100 ddélares y en diciembre ultimo en
1,111. Hay que tener en cuenta que desde julio de 2008, cuando el euro
alcanzé su maximo con 1,577 dodlares al cambio, se acumula una devaluacion
del 25,2 por ciento respecto de la moneda estadounidense, ello a pesar de lo
recuperado en estos ultimos meses y de los movimientos oscilantes que se

han producido entre estas fechas.

Tipo de cambio euro/délar USA
1,4

1,3
1,2
1,1

’

1,0
sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19 sep.-20

Fuente: Banco de Espafia. Media de datos diarios.
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ECONOMIA DE MADRID
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POBLACION

La poblacion de la Ciudad de Madrid a uno de enero de 2020 era de 3.334.730
habitantes, segun el Padréon Municipal de Habitantes elaborado por el
Ayuntamiento de Madrid. Esta cifra supone un crecimiento del 2,1 por ciento
sobre la de un afio antes, lo que equivale a 68,6 mil personas mas. El
aumento acumulado en los ultimos cinco afios asciende, tomando como
referencia el Padron de este afio, a 192,7 mil personas, equivalente a un 6,1

por ciento acumulado.

En Espafia la poblaciéon ha aumentado un 0,8 por ciento en 2020, mientras
que en el conjunto de la Comunidad de Madrid lo ha hecho un 1,6 por ciento,
en ambos casos de acuerdo con la poblacién a uno de enero derivada del
Censo de Poblacién elaborado por el INE y teniendo en cuenta que las cifras

de este ultimo afio son provisionales.

La poblacion de Madrid

3.300.000

3.250.000

3.200.000
3.150.000
3.100.000
3.050.000
3.000.000
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20*

Fuente: INE y PMH (*dato de 2020).

El Padron Municipal de Habitantes de 2020 refleja que todos los distritos de
la Ciudad han aumentado su poblacién. Los que mas lo han hecho en términos
relativos son Centro, Villa de Vallecas y Villaverde, mientras que los que
menos Retiro, Chamberi y Moratalaz. En términos absolutos, los mayores

aumentos de poblacidn corresponden a Carabanchel (7.156), Puente de
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Vallecas (6.097) y Centro (5.592), y los menores a Moratalaz (1.005), Retiro
(1.027) y Barajas (1.038).

Poblacidén por distritos

2020 2019

nimero % nimero % % var

1 Centro 140.473 4,2 134.881 4,1 4,1
2 Arganzuela 155.660 4,7 153.830 4,7 1,2
3 Retiro 120.406 3,6 119.379 3,7 0,9
4 Salamanca 147.854 4,4 146.148 4,5 1,2
5 Chamartin 147.551 4,4 145.865 4,5 1,2
6 Tetuan 161.313 4,8 157.937 4,8 2,1
7 Chamberi 140.866 4,2 139.448 4,3 1,0
8 Fuencarral 249.973 7,5 246.021 7,5 1,6
9 Moncloa 121.683 3,6 119.423 3,7 1,9
10 Latina 242.139 7,3 238.154 7,3 1,7
11 Carabanchel 260.196 7,8 253.040 7,7 2,8
12 Usera 142.894 4,3 139.501 4,3 2,4
13 Puente Vallecas 240.867 7,2 234.770 7,2 2,6
14 Moratalaz 95.614 2,9 94.609 2,9 1,1
15 Ciudad Lineal 219.867 6,6 216.270 6,6 1,7
16 Hortaleza 193.264 5,8 188.267 5,8 2,7
17 Villaverde 154.318 4,6 148.883 4,6 3,7
18 Villa Vallecas 114.512 3,4 110.436 3,4 3,7
19 Vicalvaro 74.048 2,2 72.126 2,2 2,7
20 San Blas 161.222 4,8 158.166 4,8 1,9
21 Barajas 50.010 1,5 48.972 1,5 2,1
Total 3.334.730 100,0 3.266.126 100,0 2,1

Datos a 1 de enero. % sobre poblacion total.
Fuente: Padrén Municipal de Habitantes (Ayuntamiento de Madrid)

La poblacién extranjera registrada por el Padrén Municipal de Habitantes a
uno de enero de 2020 ascendia a 513.896 personas, representando el 15,4
por ciento del total, equivalente a 1,3 puntos porcentuales mas que un ano
antes. Esta Uultima tasa de extranjeros contrasta con el 2,8 por ciento de 1999
y supone el quinto crecimiento anual consecutivo. La reduccién de la
poblacion extranjera en afios atras (ya que llegd a ser del 17,5 por ciento en
2009) se debid, en buena medida, a la creciente adquisicion de la
nacionalidad espafola por una parte de ella, de manera que sin este proceso

el porcentaje seria sensiblemente mas elevado.

La llegada de personas desde fuera de Espafia ha permitido la incorporacién
de trabajadores a la actividad productiva, con un ensanchamiento de la

piramide de poblaciéon en los tramos de edad mas activos laboralmente. Al
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tiempo, ha permitido ampliar la base de la piramide de poblacién, en un

proceso de rejuvenecimiento.

% Poblacion extranjera
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

El Producto Interior Bruto (PIB) de la Ciudad de Madrid alcanzé 152.576
millones de euros en 2019, lo que representaba el 63,2 por ciento del
conjunto de la Comunidad de Madrid y el 12,3 por ciento de Espafa en ese
afno, situdndose significativamente por encima del peso de su poblacién en
cada uno de los dos territorios (49,0 y 6,9 por ciento, respectivamente). Estos
datos representan el peso especifico de la Ciudad de Madrid tanto en la

economia de la propia Comunidad como en el conjunto de Espafia.

Este PIB de la Ciudad supone un Valor Ahadido Bruto (VAB) de 138.723,7
millones de euros, al que la industria aporta el 6,9 por ciento de la produccion
y la construccién el 4,5 por ciento. Son las actividades de servicios, con el
88,6 por ciento de la actividad total, las que definen la estructura productiva

de la Ciudad de Madrid. El sector agricola no alcanza ni siquiera el 0,1 por

ciento.
Valor afiadido bruto (VAB)
(2019, millones de euros)
AGRICULTURA 63,5
INDUSTRIA . 9.608,6
CONSTRUCCION 6.200,5
SERVICIOS 122.851,1

TOTAL 138.723,7

Fuente: SG Estadistica (Ayuntamiento de Madrid)

El PIB de la Ciudad de Madrid supera al de todas las Comunidades Auténomas
de Espafa salvo, naturalmente, la propia Comunidad de Madrid, Cataluia y
Andalucia. ElI PIB de la Comunidad de Madrid, con un valor de 239.878
millones de euros en 2019, se sitla a la cabeza de las comunidades de

Espafia, representando el 19,3 por ciento del total nacional.
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El PIB de Madrid y las regiones espafolas
(2019, millones de euros)
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Fuente: INE, excepto Ciudad de Madrid (SG Estadistica, Ayuntamiento de Madrid)

El PIB de la Ciudad, segun la Contabilidad Municipal Trimestral de la Ciudad
de Madrid, crecié un 2,4 por ciento en 2019, nueve décimas menos que un
afno antes. El crecimiento del pasado aio es por tanto cuatro décimas superior
al de Espafia y 1,1 puntos, también mayor, al del conjunto de paises de la
eurozona (Eurostat). Servicios es el sector que tuvo un mayor crecimiento en
2019 con un 2,8 por ciento, seguido de Construccién con un 2,5 por ciento y

de Industria con un 0,3 por ciento.

El crecimiento del conjunto de la region madrilefia se situd en el 2,5 por ciento
en 2019, de acuerdo con la Contabilidad Regional del INE, seis décimas por
debajo de un ano antes. De esta manera fue la segunda comunidad que mas
crecié el pasado ano, solo superada por Navarra (2,8 por ciento) y seguida
de Comunidad Valenciana y Murcia (ambas un 2,3 por ciento) y de Andalucia
(2,1 por ciento), las Unicas que superaron la media nacional. Las
Comunidades con menores tasas de crecimiento fueron Castilla y Leén (1,1
por ciento) y Castilla-La Mancha y Asturias (1,3 por ciento). El crecimiento de
Espafia segun la contabilidad de ambito regional se situaba en el 2,0 por

ciento.
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La Ciudad de Madrid superd en 2019 a todas las comunidades de Espafa en
términos de PIB per capita, con una estimacién de 46.555 euros. Este valor
se sitlia un 76 por ciento por encima de la media espafiola y un 45 por ciento
de la media de la Unidn Europea, todavia el pasado afio con 28 paises. En
este mismo sentido, el conjunto de la Comunidad de Madrid es la primera de
entre todas las comunidades en estos mismos términos, con un nivel que
supera en un 36 y un 12 por ciento, respectivamente, a la media del conjunto

de Espafia y de la Union Europea.

PIB per capita 2019

Valor 100
euros Espaiia UE-28
Ciudad de Madrid 46.555 176 145
Madrid Region 35.876 136 112
Pais Vasco 34.273 130 107
Navarra 32.692 124 102
Catalufia 31.110 118 97
Aragén 28.993 110 91
Baleares 28.143 106 88
La Rioja 27.942 106 87
Total Nacional 26.438 100 83
Castilla y Ledn 24.758 94 77
Cantabria 24.556 93 77
Galicia 24.034 91 75
Asturias 23.455 89 73
Comunidad Valenciana 23.094 87 72
Murcia 21.853 83 68
Canarias 21.265 80 66
Castilla-La Mancha 20.876 79 65
Ceuta 20.781 79 65
Andalucia 19.658 74 61
Extremadura 19.432 74 61
Melilla 19.073 72 60

Fuente: INE, Eurostat y Anadlisis Socioecondmico del Ayuntamiento de Madrid
(estimacion Ciudad de Madrid)

La Renta disponible bruta de los hogares per capita (INE, datos
correspondientes a 2017) del conjunto de la Comunidad de Madrid ascendia
a 19.086 euros, lo que supone la segunda mas elevada de Espaia, solo
inferior a la de Pais Vasco (19.604 euros). El nivel de Madrid es 26 puntos
superior a la media espafola (15.186 euros), un diferencial diez puntos
inferior al que mantenia en el PIB per capita de aquel afio. Las diferencias

territoriales en Renta disponible per capita son menores que en términos de
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PIB per capita, consecuencia de la accién redistributiva del Estado y demas
administraciones publicas, si bien hay cambios en las posiciones relativas de
las distintas comunidades que denotan importantes diferencias en sus

aportaciones netas.

La accion redistributiva es sensiblemente superior en el caso de la Comunidad
de Madrid respecto de las demas comunidades auténomas, de manera que
en 2017, ultimo afo disponible, su renta disponible ajustada bruta total se
redujo respecto del saldo de sus rentas primarias, ello a pesar del importante
déficit fiscal del conjunto de administraciones publicas, resultando la Unica
con un saldo negativo. Esto significa que, en media, los hogares madrilefios
fueron los Unicos de Espaiia que vieron reducida su renta total producto de
esa accion redistributiva, es decir, después del pago de impuestos y
cotizaciones sociales y de la percepcién de todo tipo de prestaciones y
transferencias, incluidas las realizadas en especie. Este saldo negativo supuso
el 4,4 por ciento de la suma de las remuneraciones del trabajo, del excedente
de explotacion y de las rentas de la propiedad, mientras que el conjunto de
espafioles afadieron un 9,7 por ciento como media. Este ultimo porcentaje
se debe al déficit publico del conjunto de administraciones, que supuso un

mayor volumen de gastos que de ingresos.

La situacion del Pais Vasco es destacable, pues a pesar de ser la comunidad
auténoma de mayor renta per capita, tras la accidén redistributiva no solo
mejora sino que incluso lo hace mas que la media nacional. Esta circunstancia
viene determinada por su régimen foral, similar al de Navarra pero con un

resultado sensiblemente mas favorable.
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Renta disponible de los hogares y accion redistributiva de las
Administraciones Publicas

Saldo de rentas
primarias brutas

Renta disponible
ajustada bruta

Resultado (%)

Madrid, Comunidad de 148.348,3
Baleares 21.211,0
Cataluna 146.983,7
Navarra 12.687,7
Rioja, La 5.347,6
Aragdn 23.101,9
Pais Vasco 45.348,8
Canarias 30.097,8
Comunidad Valenciana 71.322,3
Murcia, Region de 19.777,7
Castilla - La Mancha 27.371,1
Cantabria 9.073,8
Ceuta 1.143,4
Andalucia 103.252,9
Castilla y Ledén 36.836,3
Galicia 38.750,1
Melilla 1.050,2
Asturias 15.212,5
Extremadura 12.718,1
Extra-regio 535,8
Total nacional 770.171,0

141.817,8
21.545,1
151.041,0
13.810,7
5.910,4
25.586,2
51.006,6
34.190,5
81.138,5
22.722,1
32.160,6
10.741,4
1.366,1
123.440,0
44.192,0
46.630,9
1.272,8
19.259,0
16.496,0
556,3
844.884,0

-4,4
1,6
2,8
8,9
10,5
10,8
12,5
13,6
13,8
14,9
17,5
18,4
19,5
19,6
20,0
20,3
21,2
26,6
29,7

9,7

Fuente: INE. Datos de 2017.

En millones de euros.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Industria

La actividad industrial de la region madrileiia registré en 2019 un crecimiento
del 2,3 por ciento, lo que supuso cuatro décimas mas que un ano atras, segun
el Indice de Produccién Industrial elaborado por el INE. Por el contrario, en
los Ultimos doce meses, hasta agosto de este afio, la variacidén se ha reducido
hasta el -6,4 por ciento en comparacién media anual, equivalente a 10,3
puntos menos que un afio antes, lo que refleja un significativo descenso de
la actividad en el Ultimo afio, tendencia esta que si bien ya se habia iniciado
en los Ultimos meses de 2019, se ha acelerado a partir de abril. Madrid esta
siguiendo una dinamica en linea con la de Espafia, pero aunque mantiene un
diferencial a su favor, este se ha visto reducido en 2,4 puntos en los ultimos

doce meses.

Indice de Producciéon Industrial
(tasa media anual en %)

0 - —

ago.-13 ago~14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18 ago.-19 ago.-20

-3

-9
Fuente: INE.

Todos los componentes del indice de produccion industrial retroceden en
estos momentos en media anual, si bien son los bienes de consumo duradero
los que mas lo hacen, un 28,9 por ciento en agosto. Por su parte, los bienes

intermedios descienden un 19,9 por ciento, los de equipo un 18,1 por ciento,
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los de consumo no duradero un 13,6 por ciento y la energia un 10,2 por

ciento.

La afiliacion a la Seguridad Social en las empresas industriales de la Ciudad
ha descendido un 2,5 por ciento en media anual en los ultimos doce meses,
hasta junio. Esta tasa se situa 2,1 puntos por debajo de la del mismo periodo
del pasado afo, de manera que la tendencia se mantiene descendente desde
el primer trimestre de 2018, aunque acelerada en la primera mitad de este
ano. Por su parte, las cuentas de cotizacién en el sector han reducido su tasa
de variacion media anual en 4,6 puntos en los Ultimos doce meses, hasta el

-4,7 por ciento en el segundo trimestre.

Afiliacion a la Seguridad Social

Industria
(% variacién media anual)

A4
2T14 2T15 2T 2T17 2T18 9 2T20

-4

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MESS).

Construccion

El valor afadido regional en el sector de la construccién ha disminuido un
29,1 por ciento interanual en el segundo trimestre de 2020 (Contabilidad
Regional Trimestral de la Comunidad de Madrid, Base 2013, IECM), lo que
supone 34,6 puntos menos que un ano antes, una caida sin precedentes. En
este Ultimo trimestre la variacion media anual se sitia ya en el -6,8 por
ciento. Se produce por tanto un potente descenso de la actividad

constructora como consecuencia de la pandemia.
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VAB de Construccion de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion media anual en %)

2T15 2T16 2T17 2T18 2T19 T20

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.

El Ayuntamiento de Madrid concedié 7.111 licencias de nueva edificacion
para viviendas en los ultimos doce meses, hasta septiembre. Este nimero
supone un descenso del 11,3 por ciento respecto de un periodo anualizado
antes, por tanto una variacién 32,0 puntos inferior a la hace un afio. En
cualquier caso hay que tener en cuenta que el numero de licencias
concedidas hasta este momento equivale al 42,8 por ciento de las que se

otorgaron, también en computo anual, en abril de 2007.

Considerando la finalidad de las licencias, las destinadas a edificacidon de
vivienda libre han experimentado un retroceso medio del 4,0 por ciento en
cémputo anual, mientras que las dedicadas a vivienda protegida lo han hecho
un 32,3 por ciento. Estas variaciones contrastan de manera muy significativa
con las que se registraron hace un afio (29,4 y 0,9 por ciento,
respectivamente), consecuencia de que en los uUltimos doce meses se han
concedido 5.710 licencias para vivienda libre, mientras que un afio antes se
concedieron 5.950. En el caso de la vivienda protegida las cifras reflejan una
mayor diferencia, pues han sido 1.401 hasta septiembre pasado y 2.070 en

el mismo acumulado del pasado afo.
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Licencias de nueva edificacion de viviendas
(acumulado anual)

9.000

6.000

3.000

0
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.

La afiliacion a la Seguridad Social en las empresas de construcciéon de la
Ciudad de Madrid ya habia frenado su tendencia ascendente hace un afio,
dinamica que ha continuado en la primera mitad del actual. La variacién
media anual del segundo trimestre ha sido del -2,1 por ciento, por tanto 6,9
puntos inferior a la de un afio antes. Diferenciando por actividades, la
construccién de edificios retrocedid un 3,4 por ciento en media anual, una
variacion 11,1 puntos menor que la de un afio antes, y las actividades de
construccién especializada, el subsector de mayor importancia relativa con
mas del cincuenta por ciento del empleo, un 1,4 por ciento, en este caso 4,4
puntos por debajo de hace un afio. Por el contrario, la ingenieria civil, la
actividad de menor peso, creci6 un modesto 0,1 por ciento, por tanto 4,4
puntos menos que un afio hacia atras.

Afiliacion a la Seguridad Social

Construccion
(% variacién media anual)

2T14 2T15 2T16 2T17 2T18 2T19 2T20

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MISSM).
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Turismo

Los viajeros alojados durante 2019 en los establecimientos hoteleros de la
Ciudad fueron 9,96 millones, que realizaron 20,85 millones de pernoctaciones.
La situacién en estos momentos, en agosto de este afio, refleja descensos
medios anuales del 45,3 y 43,1 por ciento, respectivamente, consecuencia de
la pandemia de Covid-19 que ha supuesto una notable paralizacién del turismo
y de los desplazamientos a nivel mundial. Prueba de ello es que en febrero de
este afio el acumulado anual fue de 21,05 millones de pernoctaciones, el
maximo de la serie, mientras que en este Ultimo mes de agosto se ha reducido

a 11,70 millones.

La dinamica del turismo desde Espafia esta siendo ligeramente menos negativa
que el originado desde fuera, aunque con una tendencia decididamente
descendente en ambos casos. Asi, las pernoctaciones de los turistas
domésticos disminuyen en estos momentos a una tasa media anual del -39,3
por ciento, mientras que las de los turistas no residentes lo hacen al -45,3 por
ciento. Por el contrario, hasta febrero las evoluciones eran las opuestas, pues
mientras el turismo nacional en términos de pernoctaciones crecia a una tasa
media anual del -0,1 por ciento, el de fuera de Espafia lo estaba haciendo al

10,9 por ciento, dindmica esta que habia sido la imperante durante mas de

cinco anos.
Pernoctaciones segin residencia
(% variacion media anual)
10
0 A

-10

-20

-30

e=m=scn Espafia essssen el extranjero
-50

ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18 ago.-19 ago.-20

Fuente: INE (EOH). Datos de marzo, mayo y junio de 2020, estimacion propia.
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La estancia media se situaba en agosto en 2,15 noches en media anualizada,
lo que supone 0,08 mas que un ano antes. La estancia media del turismo
interior crece en 0,05 noches, hasta 1,73, mientras que la del de fuera de

Espafia aumenta en 0,16, hasta 2,54 noches.

La oferta hotelera se ha visto claramente reducida consecuencia de la
disminucion del turismo. En agosto se encontraban abiertos, en media anual,
592 establecimientos hoteleros en la Ciudad, 238 menos que un afo antes.
El nimero de plazas disponibles se elevaba, también en media, a 57.897, un
33,6 por ciento menos que en agosto del pasado afno. En cuanto al grado de
ocupacidn, el nivel anual medio se situaba en el 42,6 por ciento de las plazas,
21,3 puntos por debajo del mismo periodo de un afio antes, y el 52,9 por

ciento de las habitaciones, en este caso 24,7 puntos también por debajo.

Los empleados en el conjunto de establecimientos hoteleros de la Ciudad eran
7.533 en media anual de agosto, lo que supone un 37,5 por ciento menos

gue en el anterior periodo de doce meses.

Empleados en establecimientos hoteleros
(% de variacién media anual)

10
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-20
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Fuente: INE (EOH). Datos de marzo, mayo y junio de 2020, estimacién propia.
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Trafico aéreo

El nUmero de pasajeros en el aeropuerto de Madrid-Barajas habia estado
creciendo ininterrumpidamente en los Ultimos afos hasta el mismo mes de
febrero pasado, pero a partir de entonces la situacién sanitaria ha provocado
una intensa ralentizacién de la movilidad a nivel mundial que se ha trasladado
al trafico aeroportuario. Asi, los pasajeros se habian incrementado un 6,6 por
ciento en el conjunto de los Ultimos doce meses hasta febrero, mientras que
en septiembre esta tasa cae hasta el -51,0 por ciento. En este mismo sentido,
la variacidon interanual media en el periodo que va de abril hasta septiembre,
el de mayor incidencia de la reduccion de desplazamientos, es del -89,0 por
ciento, si bien si la tasa interanual correspondiente a abril fue del -99,3 por

ciento, la de septiembre ha sido del -82,3 por ciento.

El numero de pasajeros en el aeropuerto fue de 61,6 millones en el conjunto
de 2019, mientras que en febrero de este afo habia subido a 62,2 millones.
Aunque en marzo ya registré un retroceso, en septiembre la caida deja este
numero en 29,8 millones, prueba de la intensa caida causada por la situacion

sanitaria y la consecuente crisis econdmica.

Pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(millones)

mTotal ®Vuelos internacionales ®Vuelos nacionales
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Fuente: Aena. Vuelos comerciales. *Acumulado 12 meses hasta septiembre.
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Los vuelos de caracter internacional han tenido una evolucién mas negativa
gue los domésticos, de manera que su variacion media anual en septiembre
se situaba en el -53,1 por ciento, mientras que la de los pasajeros en vuelos
nacionales lo hacia en el -45,4 por ciento. Consecuencia de ello los primeros
representan en estos momentos el 69,6 por ciento del total anual, lo que

equivale a 3,1 puntos menos que hace un afo.

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variacién media anual)
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Fuente: Aena.

El transporte aéreo de mercancias a través del aeropuerto de Madrid-Barajas
también se ha ralentizado consecuencia de la crisis y la consecuente
ralentizacion del comercio. En 2019 el trafico habia crecido un 7,4 por ciento
respecto de un afio antes, pero mientras que el internacional variaba un 8,2
por ciento, el nacional lo hacia un -3,1 por ciento. En estos momentos, la
variacion anual media de septiembre cae hasta el -19,0 por ciento, tasas que
son del -23,5 por ciento en el caso de las mercancias nacionales y del -18,7
por ciento en el de las internacionales. En estos momentos el trafico
internacional supone el 93,5 por ciento del total en cOmputo anualizado,
cuatro décimas mas que hace un afio y 3,6 puntos también mas que hace
cinco. En 2019 el trafico de mercancias por el aeropuerto de Madrid-Barajas
suponia el 52,3 por ciento del total de Espafia, un punto mas que un afio

antes.
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Dinamica empresarial

En los ultimos doce meses, hasta septiembre, se crearon 12.485 sociedades
en la Ciudad de Madrid, un 15,3 por ciento menos que un periodo anualizado
antes, variacion por su parte 18,2 puntos inferior a la de un afio atras. Si bien
la tendencia era a la baja desde el tercer trimestre de 2018, esta se ha visto
intensificada a partir del segundo de este afio. La dindmica en el conjunto de
Espafia es similar, con una disminucién de las nuevas sociedades mercantiles
del 16,7 por ciento en el Ultimo afio, en este caso hasta agosto, lo que reduce
en 16,1 puntos la variacion de hace un afo. Descontando las sociedades
disueltas en la Ciudad, que se elevaron un 0,4 por ciento, se crearon 7.422
sociedades netas, un 23,4 por ciento menos que un afo antes. Por su parte,
el capital suscrito por las sociedades creadas a lo largo de estos ultimos doce
meses sumo 829,5 millones de euros, un 3,6 por ciento mas que un ano
antes. La capitalizacién media por sociedad supuso 66.400 euros, un 22,3 por

ciento superior a la de un afio atras.

Constitucion y disolucion de sociedades
(acumulado anual)
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Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores)
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El nimero de cuentas de cotizacion a la Seguridad Social descendié en el
segundo trimestre de este afio un 7,4 por ciento en términos interanuales, lo
gue supone una variacién 7,1 puntos inferior a la del mismo trimestre del afio
anterior. Por su parte, se han reducido un 3,8 por ciento en media anual de
los ultimos doce meses, lo que equivale a una variacion 4,1 puntos menor
gue la un afo atrds. El nimero de cuentas en media anual se situaba en
205.255, lo que supone reducir en 8.157 las de un afo antes. Teniendo en
cuenta solo el régimen general en sentido estricto (por tanto, sin el sistema
especial de los empleados de hogar), sus cuentas registran un descenso
medio anual en los Ultimos doce meses del 3,6 por ciento, lo que contrasta

con el aumento del 1,4 por ciento de un afio antes.

Las cuentas de cotizacion en Industria retrocedieron un 4,7 por ciento en
media anual, lo que equivale a un descenso 4,6 mayor que el de un afio antes.
En Servicios descendieron un 3,8 por ciento, una variaciéon en este caso 3,9
puntos inferior a la de hace tres meses. Por su parte, en Construccion
disminuyeron un 3,4 por ciento, una variaciéon 7,3 puntos menor que la de

tres meses antes.

Cuentas de cotizacién a la Seguridad Social
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos del MISSM).
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El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid continda reflejando el deterioro
de la situacion econdmica consecuencia de la pandemia de Covid-19. En este
cuarto trimestre, no obstante, ha elevado en 10,4 puntos su valoracién, pero
después de que en el segundo trimestre la hubiera reducido en 32,7 puntos.
En cualquier caso, el indice alcanzé en el tercer trimestre el nivel mas bajo de
la serie (iniciada en 2005) con -33,1 puntos, valor que representa la diferencia
entre las opiniones positivas y negativas de los empresarios encuestados,
habiendo acabado un periodo antes con una serie de trece trimestres
consecutivos en positivo, dindmica esta que comenzd en el segundo trimestre
de 2017. En términos interanuales la variacidon es intensamente negativa,
registrandose un descenso de 24,2 puntos, caida que es, no obstante, 13,7

puntos menor que la de un periodo antes.

Las tres variables mas significativas de la actividad empresarial empeoran su
situacién en términos interanuales: la marcha del negocio en 47,5 puntos, el
empleo en 15,8 y los precios en 9,5. Consecuencia de ello, estas tres variables
registran saldos negativos, destacando con -41,4 puntos la primera de ellas
y siendo seguida con -15,7 y -11,2 puntos, respectivamente, las otras dos

restantes.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid
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-18,0
-22,8
-24,6
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(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.
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El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), mediante el que se
puede realizar una comparacion con los publicados por el INE para la
Comunidad de Madrid y Espafa, se situé en 99,3 puntos, un 9,8 por ciento
por encima del trimestre anterior y un 23,1 por ciento por debajo del cuarto
trimestre del pasado afio. Hay que tener en cuenta que el indice del tercer
trimestre fue el mas bajo de la serie, que se inicia en 2013, al registrar 90,3
puntos, por lo que en el cuarto se observa una significativa contencién en la
caida de este indicador. La variacion interanual de este cuarto trimestre se
sitla por debajo tanto del correspondiente a la Comunidad de Madrid (-21,3
por ciento) como, en mayor medida, a Espafa (19,5 por ciento), ambitos
ambos en los que también se desacelera el ritmo de descenso de este

indicador.

Indice de Confianza Empresarial Armonizado
(ICEA)
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Fuente: INE y elaboracion propia. Base 100: 1T13.
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DEMANDA INTERNA

Comercio

El comercio al por menor en la Comunidad de Madrid (indice a precios
constantes, INE) refleja el retroceso del consumo derivado de la crisis
sanitaria, cuya tendencia hasta el mismo mes de febrero era ascendente, al
igual que en el conjunto nacional. La variacion media anual de los ultimos
doce meses se sitla en agosto en el -2,4 por ciento, por tanto 5,5 puntos por
debajo de un afo antes y 7,0 respecto de febrero. El descenso en Espafa es
mayor, de manera que la variacion media anual llega al -4,9 por ciento, una
variacion 6,6 puntos por debajo de hace un afio y 7,5 en comparacidon con
solo seis meses antes. Consecuencia de ello, el indice medio regional continta
evolucionando por encima del nacional, ininterrumpidamente, desde junio de

2015, aumentando la diferencia a lo largo del ultimo afio.

Hay que sefalar que el valor del indice actual, en su dimensién media anual,
continlla por debajo del alcanzado en febrero de 2008, momento desde el
que ha acumulado un retroceso del 14,9 por ciento. El valor mas bajo se
registré en agosto de 2014, momento desde el cual ha recuperado algo

menos de la mitad de lo que habia perdido hasta esa fecha.

Indice de comercio al por menor
(% var. media anual)
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Fuente: INE. Indice a precios constantes.
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Confianza del consumidor

La confianza de los consumidores madrilefos, segun la Encuesta sobre
Consumo de la Ciudad de Madrid, ha descendido en los ultimos cuatro
trimestres, aunque en el primer trimestre de este afio lo hizo en mayor
medida, consecuencia de la situacion originada por la pandemia Covid-19. De
esta manera, en el primer trimestre del afio la confianza descendié en 9,5
puntos y en el segundo en 1,2, situdandose el indice en 26,4 puntos, el nivel
mas bajo de los uUltimos siete afios. En comparacién interanual la disminucion
en el ultimo periodo es de 17,1 puntos. Por su parte, en términos medios
anuales la confianza baja hasta los 32,4 puntos, lo que supone 4,2 menos
gue un trimestre antes y nueve, también menos, que hace un afo,
acelerandose por tercer trimestre consecutivo la tendencia descendente que
se habia iniciado en el tercer trimestre de 2018, en mayor medida en los dos

ultimos.

indice de confianza del consumidor madrilefio

45,5 45,5

az9 442

3,5

2T15 2T16 2T17 2T18 2T19 2T20

(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)
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La situacién econdémica actual en el ambito familiar ha empeorado su
valoracion en 17,3 puntos en comparacion anual en el segundo trimestre de
este afo. La opinidon sobre la situacion econdmica a nivel nacional ha
retrocedido en mucha mayor medida, pues el descenso es de 43,2 puntos en

términos interanuales.

Las expectativas de futuro merecen una mejor valoracion que la situacion
actual tanto por lo que respecta a los propios hogares como, en mayor
medida, a la estimacion econdémica general de Espafia. No obstante, la
opinion referida a los hogares empeora en 4,1 puntos en comparacion anual,
mientras que las expectativas de ambito nacional lo hacen en significativa

mayor medida, en 18,5 puntos.

Considerando conjuntamente las dos visiones temporales en cada uno de los
dos casos (hogares y nacional), el ambito doméstico baja la valoracion en
10,7 puntos respecto de un afo antes, aunque incluso aumenta en 1,5 puntos
respecto del primer trimestre, mientras que el nacional lo hace en una
significativa mayor medida, en 30,8 puntos en comparacién con el segundo
trimestre del pasado afio. Es por tanto el componente nacional el que mas
contribuye al descenso de la confianza, evolucionando por debajo del familiar

en los ultimos dos afnos.

Valoracion de la situacion econémica
esm=wHogares e Nacional
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Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)
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Matriculacion de vehiculos

La matriculacidn de vehiculos en el conjunto de la Comunidad de Madrid
retrocedidé un 20,4 por ciento en términos medios anuales, hasta julio de este
afo, una variacion 16,7 puntos inferior a la de un afio atras. En estos ultimos
doce meses se matricularon 384.077 vehiculos, por debajo de las 482.302
matriculaciones alcanzadas un afio antes. El descenso de la matriculacién en
media anual se observa desde junio del pasado afo, pero la tendencia a la
baja se inicid en septiembre de un afio antes, no en vano en agosto de 2018

se matricularon 514.683 vehiculos en el acumulado anual, la cifra mas alta

de la serie.
Matriculacion de vehiculos
Comunidad de Madrid
(datos medios anuales)
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Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid.
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SECTOR EXTERIOR

Comercio exterior de bienes

Las exportaciones de bienes desde el conjunto de la Comunidad de Madrid
retrocedieron un 6,4 por ciento en términos medios anuales (hasta el mes de
julio), una variacién 10,7 puntos inferior a la de un afio antes, consecuencia
de una intensa tendencia descendente de las ventas al exterior desde marzo
de este mismo afio. Las importaciones han disminuido un 1,1 por ciento en
este mismo periodo, variacion 3,5 puntos menor que la de un periodo
anualizado atras. Si bien en ambos casos las dinamicas son descendentes, la

de las importaciones lo es en menor medida.

Las exportaciones de bienes alcanzaron 29.095,5 millones de euros en el
conjunto de los ultimos doce meses, lo que equivale a 1.975,0 millones menos
gue un ano antes. Por su parte, las importaciones sumaban 62.084,6
millones, por tanto 669,3 millones también menos. Estos volimenes implican
una importante elevacion del déficit comercial anualizado respecto de un afio
antes, situdandose en 32.989,1 millones de euros, lo que supone 1.305,7
millones mayor que el de un afio atras y una variacion del 4,1 por ciento. Las
exportaciones cubren en estos momentos el 46,9 por ciento de las

importaciones, lo que equivale a 2,6 puntos menos que hace un afio.

Comercio exterior
(% variacion media anual)

20

jul.-17 jul.-1

e Exportaciones  essssImportaciones

-15
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.
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El sector de bienes de equipo, el mayor en volumen con el 34,7 por ciento de
las exportaciones totales, disminuyd las exportaciones anuales un 17,6 por
ciento en términos anualizados, mientras que las semimanufacturas, las
segundas en volumen, las aumentaron un 2,5 por ciento. Estos dos grupos
suman en total el 61,7 por ciento de las exportaciones, lo que supone 2,4
puntos menos que hace un afo. Por su parte, las importaciones de bienes de
equipo, también el sector de mayor importancia con un 33,8 por ciento,
descendieron un 2,5 por ciento, mientras que las semimanufacturas, a su vez
las segundas en orden de volumen, crecieron un 5,7 por ciento. Estos dos
epigrafes de importaciones suman el 61,0 por ciento del total, por tanto 1,2

puntos mas que un afio antes.

El capitulo que mas elevd sus exportaciones fue el de las otras mercancias,
seguidos por los bienes de consumo duradero, mientras que los productos
energéticos fueron los que mas las disminuyeron. También las otras
mercancias fueron las que mas aumentaron sus importaciones, seguidas de
cerca por los productos energéticos, mientras que las materias primas
registraron el mayor descenso, seguidas del sector automovil. Es destacable
gue los bienes de equipo han elevado en 1.615,8 millones su saldo negativo
en el ultimo ano, mientras que el sector automavil ha elevado su superavit en
652,2 millones, las mayores variaciones absolutas en cada uno de los dos

sentidos del intercambio de bienes.

Comercio exterior por sectores

2019* 2020* % var.
Sector Export. Import. Export. Import. Export. Import.
Alimentos 1.687,8 4.956,3 1.772,6 4.564,7 5,0 -7,9
Productos energéticos 2.168,8 2.294,6 1.697,0 2.562,2 -21,8 11,7
Materias primas 412,2 349,2 420,7 253,6 2,1 -27,4
Semimanufacturas 7.670,6 15.988,5 7.860,8 16.905,7 2,5 5,7
Bienes de equipo 12.250,7 21.509,6 10.092,9 20.967,6 -17,6 -2,5
Sector automovil 1.877,7 5.084,4 1.591,6 4.146,2 -15,2 -18,5
Bienes de consumo duradero 554,8 1.928,5 636,1 1.867,4 14,7 -3,2
Manufacturas de consumo 3.314,8 9.780,0 3.470,7 9.847,7 4,7 0,7
Otras mercancias 1.133,2 862,8 1.553,1 969,6 37,1 12,4
Total 31.070,5 62.753,9 29.095,5 62.084,6 -6,4 -1,1

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. *Acumulado 12 meses hasta julio. Millones de euros.
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Inversion exterior

El volumen de inversion recibida por el conjunto de la Comunidad de Madrid
desde fuera de Espafa (operaciones no ETVE) fue de 12.776,2 millones de
euros en los Ultimos doce meses (hasta el segundo trimestre de 2020), un
47,1 por ciento menos que un periodo anualizado antes. A su vez, la inversién
procedente de Madrid hacia terceros paises alcanzé 10.572,5 millones, un
52,9 por ciento también menos que doce meses antes. En el mismo sentido,
la inversidon recibida en el conjunto de Espana descendié un 44,1 por ciento
en términos anualizados (hasta 18.734,4 millones), mientras que la realizada

en el exterior lo hizo un 50,5 por ciento (hasta 17.305,9 millones).

La Comunidad de Madrid concentré el 68,5 por ciento de la inversién
extranjera directa recibida en el conjunto de comunidades auténomas en este
ultimo periodo anualizado (sin tener en cuenta la no asignada
territorialmente), lo que supone 3,9 puntos menos que doce meses atras. Al
mismo tiempo, fue el origen del 61,1 por ciento de la que salié de Espaia, en
este caso 3,1 puntos menos que un periodo de referencia anual antes. Madrid
continla ocupando por tanto la cabeza de las comunidades de Espafia, de

manera destacada, en sendos flujos de la inversidén exterior.

Inversion exterior

Del exterior % sobre Espana* Al exterior % sobre Espaiia

2010 4.538,3 37,7 21.316,5 105,6
2011  17.482,8 71,9 17.681,9 52,5
2012 9.523,3 65,5 11.814,7 65,0
2013 8.876,5 53,3 18.308,2 70,3
2014  11.157,0 60,2 18.965,8 59,1
2015  11.284,5 52,8 23.671,9 73,8
2016  12.262,0 47,8 30.340,9 76,7
2017  17.839,7 66,5 31.846,8 80,6
2018  42.407,8 85,3 20.330,2 55,7
2019  14.303,1 62,1 12.867,3 64,9
2020%  12.776,2 68,5 10.572,5 61,1

*Asignada territorialmente. **Anualizado hasta 2TR2020.
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Inversién bruta (no ETVE), millones de euros.
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Inversion extranjera

Del exterior En el exterior
40.000
30.000
20.000
10.000
0
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Millones de euros.
*12 meses hasta 2TR2020.

Suiza fue el primer pais inversor en Espafia en el conjunto de estos ultimos
doce meses con el 24,4 por ciento del total, seguido de Francia con el 23,9
por ciento, de Reino Unido con el 11,2 por ciento y de Estados Unidos con el
10,1 por ciento, los cuatro a considerable distancia del resto. El sector
econdmico que recibid un mayor volumen de inversion fue el financiero (sin
seguros ni fondos de pensiones) con el 49,0 por ciento del total, dentro de
los cuales las actividades de caracter auxiliar se sitian por encima de los
propios servicios financieros, seguido de las actividades inmobiliarias con el

9,5 por ciento.

Pag. 57



MERCADO DE TRABAJO

La crisis sanitaria originada por la pandemia de Covid-19 esta condicionando
la situacién laboral de la Ciudad de Madrid y del conjunto de Espafa. El estado
de alarma que entrd en vigor a mediados de marzo no se levantd, después
de sucesivas prorrogas, hasta el 21 de junio, si bien en estos momentos
continlan estableciéndose medidas que limitan la movilidad y la actividad
econdmica por parte de las diferentes administraciones publicas. Por ello, es
de esperar que los efectos econdmicos y laborales derivados de la misma se

prolonguen en el tiempo.

Encuesta de Poblacion Activa (EPA)

Consecuencia del comienzo de la crisis, la EPA del segundo trimestre (INE)
refleja un descenso del nimero de activos del 0,5 por ciento, mientras que la
ocupacion lo hizo un 3,5 por ciento y el paro, por el contrario, se elevé un
25,2 por ciento, reflejo de un deterioro del mercado laboral que con toda

probabilidad seguira algun tiempo.

En media anualizada de los ultimos doce meses la poblacion activa ha seguido
creciendo, en este caso un 1,9 por ciento, una décima menos que un afo
antes y por debajo de la poblacién de méas de 16 afios, que aumenta un 2,7
por ciento. Esto implica una reduccién de la tasa de actividad, que en estos
mismos términos medios anuales baja hasta el 60,6 por ciento, cinco décimas
por debajo de hace un afo. La actividad crece por encima tanto del conjunto
de la Comunidad de Madrid (1,2 por ciento) como, especialmente, de Espafa
(-0,4 por ciento). Por su parte, la ocupacion lo hace en mayor medida, un 2,4
por ciento, tres décimas menos que hace un afio y también por encima de la
region (1,9 por ciento) y del conjunto nacional (-0,3 por ciento), por lo que el
desempleo se reduce un 1,5 por ciento, en este caso 1,4 puntos menos de lo
que hizo un afio antes y significativamente menos que la reduccién de la

comunidad (-3,7 por ciento) pero mas que la de Espaina (-1,0 por ciento).
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La tasa de paro se situaba en el 13,2 por ciento en el segundo trimestre, lo
que la dejaba 2,7 puntos por encima de la correspondiente al segundo
trimestre del pasado afio. Esta tasa equivale a seis décimas mas que la tasa
regional (12,6 por ciento) pero 2,1 puntos menos que la nacional (15,3 por
ciento). Ampliando el periodo a los ultimos doce meses, la tasa media de la
Ciudad es del 11,1 por ciento, ligeramente por encima de la Comunidad de
Madrid (10,9 por ciento) y sensiblemente por debajo de la media espanola

(14,3 por ciento).

Evoluciéon laboral (media anual)

% var. % var. % var.
Activos anual Ocupados anual Parados anual

Ciudad de Madrid 1.662,8 1,9 1.479,0 2,4 183,8 -1,5
Comunidad de Madrid 3.471,8 1,2 3.095,1 1,9 376,7 -3,7
Espaia 22.804,2 -0,4 19.532,4 -0,3 3.271,8 -1,0

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE) e INE (EPA). En miles, salvo %.

Tasas laborales (media anual)

Tasa de difer. Tasa de difer.
actividad anual paro anual
Ciudad de Madrid 60,6% -0,5 11,1% -0,4
Comunidad de Madrid 62,3% -0,5 10,9% -0,6
Espaiia 57,8% -0,8 14,3% -0,1

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE) e INE (EPA). Diferencia anual en puntos porcentuales.

Los ocupados en Industria crecieron un 11,3 por ciento en términos medios
anuales en los ultimos doce meses, lo que supone 5,9 puntos mas que un
afio antes. Por su parte, los empleados en Construccidon descendieron un 0,2
por ciento, variacion 12,4 puntos menor que la de un periodo anual antes,
periodo este Ultimo que tuvo un crecimiento notablemente elevado. En cuanto
al sector Servicios, el empleo aumentd un 1,9 por ciento en esta comparacién

media anual, una variacién igual a la de un periodo anualizado atras.
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En su condicién de gran urbe, la mayor parte de los trabajadores residentes
en la Ciudad de Madrid estdn ocupados en actividades del sector Servicios.
De esta manera, en computo medio anual el 87,5 por ciento del conjunto de
la poblacion ocupada trabaja en este sector (cuatro décimas por debajo de
un afo antes), el 7,3 por ciento en Industria (seis décimas mas que un afo
atrds) y el 5,2 por ciento en Construccion (una décima por debajo de un
periodo anual anterior). Solo Industria eleva su participacién, a costa de los
otros dos sectores. El sector agricola supone tan solo el 0,1 por ciento

restante.

Ocupacion segun actividad
2Tr20 1Tr20 4Tr19 3Tr19 2Tr19

Agricultura 1,4 0,4 1,4 2,1 2,1
Industria 107,0 107,9 107,2 108,8 99,2
Construccion 77,7 80,3 74,8 72,5 75,5
Servicios 1.226,9 1.326,4 1.324,4 1.296,7 1.288,2

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles.

El aumento de la ocupacion ha afectado en mayor medida a los hombres,
pues mientras estos crecen un 3,3 por ciento en media anual, las mujeres lo
hacen un 1,5 por ciento. En esos mismos términos, las mujeres representan
ahora el 49,3 por ciento del total de empleados de la Ciudad, cuatro décimas

menos que en un periodo anual antes.

Ocupacion seglin sexo
2Tr20 1Tr20 4Tr19 3Tr19 2Tr19

Hombres
Ocupados 714,5 759,5 762,0 765,1 734,4
Tasa (%) 55,8 59,6 59,7 60,0 58,7
Mujeres
Ocupadas 698,4 755,5 745,9 715,1 730,6
Tasa (%) 47,0 50,8 51,2 49,5 51,0

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles.

Por su parte, la tasa de actividad de los hombres residentes en la Ciudad es
del 65,7 por ciento en media anual, por tanto dos décimas inferior a la de un
afno antes, y la de las mujeres del 56,1 por ciento, en este caso ocho décimas

inferior a la de un periodo anual anterior.
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Actividad segin sexo
2Tr20 1Tr20 4Tr19 3Tr19 2Tr19

Hombres
Activos 816,9 843,5 846,1 850,4 819,2
Tasa (%) 63,8 66,2 66,3 66,7 65,5
Mujeres
Activas 810,1 848,1 833,0 802,9 816,6
Tasa (%) 54,6 57,0 57,1 55,6 57,0

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles, salvo %.

El paro en la Ciudad de Madrid segun la EPA, como ya se anticipd, afecta al
11,1 por ciento de la poblacién activa en media de los ultimos doce meses,
una tasa cuatro décimas inferior a la de un periodo anual antes. Esta tasa
implica que 183.800 personas se encontraban desempleadas, un 1,5 por
ciento menos que un afo atras (2.900 personas). El moderado retroceso de
la tasa de paro en media anual esta causado por un aumento de la ocupacion
(34.100 mas) que en gran medida se ve compensado por el ascenso de la
actividad (31.300 mas). La tasa de paro exclusivamente referida al propio
segundo trimestre de 2020 se sitla en el 13,2 por ciento, lo que supone 2,7

puntos mas que en el segundo trimestre del pasado afo.

La tasa de paro de los hombres es inferior a la de las mujeres en términos
medios anuales, como ocurria hace un afio. Esta tasa se sitla en el 10,6 por
ciento para los primeros, lo que equivale a cinco décimas menos que un ano
atrds, y en el 11,5 por ciento para las segundas, lo que reduce en dos décimas
la tasa de un periodo anualizado antes. Las tasas correspondientes al segundo
trimestre de este ano se situan en el 12,5y 13,8 por ciento, respectivamente,
lo que eleva la masculina en 2,2 puntos en términos interanuales y la

femenina en 3,2.

Paro segln sexo
2Tr20 1Tr20 4Tr19 3Tr19 2Tr19

Hombres
Parados 102,4 83,9 84,1 85,4 84,9
Tasa (%) 12,5 10,0 9,9 10,0 10,4
Mujeres
Paradas 111,6 92,7 87,1 87,9 86,0
Tasa (%) 13,8 10,9 10,5 10,9 10,5

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles, salvo %.
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Afiliacion a la Seguridad Social

Los afiliados a la Seguridad Social en los centros de trabajo radicados en la
Ciudad de Madrid, con independencia del lugar de residencia de los
trabajadores, sumaban la cifra de 1.972.602 el ultimo dia de septiembre de
este afio, un ndmero un 1,7 por ciento menor que el del mismo mes de un
afio antes, consecuencia directa de los efectos sobre la economia de la
pandemia Covid-19. Esta tasa interanual reduce, no obstante, en 2,2 puntos
la caida junio, que fue la mayor de los ultimos diez anos y medio. En este
sentido, hay que tener en cuenta que los trabajadores amparados por
expedientes de regulacién de empleo temporal (ERTEs) continlan en alta
laboral a efectos de la Seguridad Social. En el conjunto de los ultimos doce
meses la afiliacion se ha elevado todavia un 0,1 por ciento, hasta los
1.992.191 trabajadores, una tasa 3,7 puntos inferior a la de un afio antes,
observandose una tendencia descendente ya en el Ultimo afio, intensificada
en los ultimos meses. Esta variacién media anual es dos décimas superior a
la del conjunto de la Comunidad de Madrid y 1,3 puntos, también mayor,

respecto de la de Espafa.

Afiliados a la Seguridad Social
(media anual)

mmmm Afiliados (escala dcha.) es=ms\/ariacion interanual (%) (escala izqda.)
2.100.000
2.000.
4 \ !“. 000.000
3 1.900.000
2 1.800.000

1 |||“““ 1.700.000
0 """

1.600.000

-1 ||||||||||||||| 1.500.000

sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19 sep.-20

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
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Los Ultimos datos trimestrales disponibles, correspondientes al segundo
trimestre de este afio, reflejan que el mayor crecimiento medio anual del
numero de afiliados ha tenido lugar en Servicios con un incremento del 0,2
por ciento (4,2 puntos menos que un afno antes). Le sigue Construccién con
un descenso del 2,1 por ciento (6,8 puntos también menos), quedando detras
Industria, que registra un descenso del 2,5 por ciento (una variacién 2,1

puntos inferior a la de un afo atras).

Afiliacién a la Seguridad Social

Sectores de actividad
(% variacion media anual)

2T17 2T18

emmm]ndustria  essssConstruccién  essssServicios

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MISSM).

Paro registrado

El nUmero de parados en las oficinas del SEPE estuvo registrando caidas
interanuales ininterrumpidas desde noviembre de 2013 hasta finales del
pasado afilo, momento en el que inicid una dindmica ascendente, que se ha
visto intensificada a partir de abril Gltimo a causa de la crisis causada por la
pandemia. Los parados ascendian en septiembre de este aifo a 206.575, lo
gue supone 43.970 personas mas que hace un afo, una variacion interanual
del 27,0 por ciento. El nUmero medio de los ultimos doce meses (184.644)
registra un aumento anual del 12,8 por ciento, variacion 18,8 puntos mayor
que la de septiembre del pasado afio. Por su parte, este aumento es mayor
que el registrado en el conjunto de la Comunidad de Madrid (11,5 por ciento)

y también en el de Espaia (12,0 por ciento).
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Paro registrado
(variacion media anual, %)

16

12

-12

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)

El paro registrado continla incidiendo mas entre las mujeres que entre los
hombres, aunque desde diciembre del pasado afio crece mas entre los
ultimos. En septiembre el aumento interanual del paro masculino ha sido del
29,4 por ciento, mientras que entre las mujeres ha sido del 25,2 por ciento.
En términos medios anuales las variaciones son del 14,6 por ciento y 11,5
por ciento, respectivamente, de manera que el paro se distribuye en estos
términos en un 44,2 por ciento de hombres y un 55,8 por ciento de mujeres,
situdndose en 81.680 y 102.964, respectivamente. La participacion media
anual de las mujeres en el total es siete décimas menor que en septiembre

del pasado afio.

Paro registrado segun sexo
(variacion media anual, %)
15
hombres mujeres

10

-5

-10

-15
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE).
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Teniendo en cuenta la edad de los parados, los de menor edad (16 a 24 afios)
han crecido en septiembre un 32,1 por ciento en términos interanuales, los
de 25 a 54 afios un 30,8 por ciento y los de mayor edad un 16,4 por ciento.
En términos medios anuales las variaciones son del 16,3 por ciento, del 13,6
por ciento y del 10,0 por ciento, respectivamente. En estos mismos términos
los mas jévenes representan el 7,6 por ciento del total, dos décimas mas que
hace un afo, y los mas mayores el 25,7 por ciento, seis décimas menos que
en septiembre del pasado afio. Los parados de 25 a 54 afos son el 66,7 por

ciento restante, cuatro décimas mas que un afio atras.

Paro registrado segin edad
(variacion media anual, %)

16
16-24  emm=25-54  emm55y mas

12

EN

-4

o N

-12
sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19 sep.-20

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE).
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PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo

Los precios de consumo (IPC) de septiembre reflejan una variacién del -0,5
por ciento interanual en el conjunto de la regién, una variacién que es nueve
décimas inferior a la del mismo mes de hace un afo. La tasa de este ultimo
mes se situa una décima por debajo de la registrada en el conjunto de Espafia
(-0,5 por ciento), mientras que un afio antes se encontraba tres décimas por
encima. La inflacion media durante los ultimos doce meses se situa en el 0,0
por ciento (igual que en Espafna), lo que equivale a 1,3 puntos menos que en

los doce meses anteriores.

La inflacién subyacente (que excluye tanto los alimentos no elaborados como
los productos energéticos) se situé en septiembre en el 0,3 por ciento, por
tanto siete décimas por debajo de hace un afio, al tiempo que ocho décimas
por encima del indice general. Este indicador regional se sitia una décima
por debajo del nacional. En media anual se sitla en el 0,9 por ciento, una
décima por debajo de un periodo anualizado antes, manteniéndose una
notable estabilidad, aunque con ciertos altibajos puntuales, de la inflacién

subyacente en los ultimos anos.

Indice de precios de consumo
(% variacion media anual)

2,5
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1,5

1,0
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-0,5
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Fuente: INE.
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El grupo mas inflacionista en los ultimos doce meses ha sido el de los
alimentos no elaborados (3,1 por ciento en media anual y cuatro décimas
mas que un periodo anualizado antes), seguido del que agrupa a todos los
servicios (1,2 por ciento y tres décimas menos). En sentido contrario
destacan los productos energéticos (-7,7 por ciento y 10,6 puntos menos que
un aflo atrds), seguidos de los bienes industriales no duraderos (-3,3 por

ciento y 5,1 puntos menos).

La prevision de Funcas sobre evolucion del IPC para Espafia, que sirve de
referencia para Madrid, situa la inflacién general en el -0,3 por ciento como
media en este afio, un punto por debajo de 2019. De acuerdo con esta
prevision, la inflacion habria tocado techo en enero (1,1 por ciento) y habria
descendido hasta su minimo en mayo (-0,9 por ciento), mientras que la
variacion anual del IPC en diciembre se situaria en el -0,5 por ciento, en
paralelo a la evolucion de los precios energéticos, que habrian alcanzado su
minimo en mayo (-17,7 por ciento) y llegarian a diciembre con una tasa del
-9,5 por ciento, lo que equivaldria a una media del -10,0 por ciento en el
conjunto del ano. Las previsiones de cara a 2021 situan la inflacién general
media en el 0,7 por ciento, con un maximo del 1,3 por ciento en octubre y
una tasa del 1,2 por ciento a fin de afio, mientras que la inflacién subyacente
seria del 0,8 por ciento en media del afio, igual que en 2020, cerrandolo en
el 1,2 por ciento. Los precios de la energia irian recortando el signo negativo
a lo largo del proximo afio, pues comenzarian en enero en el -11,0 por ciento
y llegarian a diciembre con una tasa del 0,4 por ciento, con una media anual

del -1,6 por ciento.

Precio de la vivienda

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid, medido a
través del valor medio de tasacion, se ha reducido en el segundo trimestre
de este afio un 1,5 por ciento en comparacion con un afio antes, segun los
ultimos datos publicados por el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agencia

Urbana. Esta variacion interanual es 8,5 puntos inferior a la del segundo
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trimestre del pasado afio y supone un precio medio del metro cuadrado de
3.174,1 euros. El descenso es mayor que el registrado en el conjunto de la
Comunidad de Madrid (-0,8 por ciento) pero inferior al nacional (-1,7 por

ciento).

En media anualizada la Ciudad de Madrid ha registrado en este segundo
trimestre un incremento del 3,4 por ciento, lo que supone 5,6 puntos menos
que en un periodo anualizado antes, elevando el precio hasta los 3.251,9
euros. Este ascenso es de solo el 0,9 por ciento en Espafia (1.635,4 euros),
que reduce su tasa en 2,7 puntos en relacidon con un periodo antes, y del 2,4
por ciento en la Comunidad de Madrid (2.627,3 euros), donde disminuye en
5,1 puntos. Hay que tener en cuenta que los precios en la Ciudad registran
un descenso medio anual acumulado del 15,6 por ciento en términos
nominales desde 2008, momento en que alcanzé su maximo, retroceso que
es superior en Espafa (-21,6 por ciento) e inferior en el conjunto de la
Comunidad de Madrid (-12,4 por ciento).

En cuanto a la vivienda de menor antigliiedad (hasta cinco afos), los precios
crecieron en el segundo trimestre de este ano un 8,3 por ciento en términos
medios anuales, lo que supone un precio por metro cuadrado de 3.781,7
euros. Esta variacién es superior a la registrada en Espafa (variacion del 2,0
por ciento, precio medio de 1.894,6 euros) y también en la Comunidad de

Madrid (variacion del 4,3 por ciento, precio de 2.933,5 euros).

Por su parte, el precio medio de la vivienda de mas de cinco anos de
antigliedad ha aumentado un 3,2 por ciento en los mismos términos, hasta
los 3.237,5 euros por metro cuadrado. De nuevo en este caso el ascenso es
superior al de Espafa (variacién del 0,9 por ciento, 1.627,3 euros) y al del
conjunto de la Comunidad de Madrid (variacién del 2,3 por ciento, 2.619,2

euros).
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Precio de la vivienda libre por m2
(valor medio anual)
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Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y AU.

Costes laborales

El coste laboral por trabajador en el conjunto de la Comunidad de Madrid
retrocedié un 5,0 por ciento en el segundo trimestre de 2020 en
comparacién con el mismo periodo de un afio antes, lo que supone una
variacion 7,2 puntos inferior a la del mismo trimestre del pasado afo. En
términos medios anuales la variacidon se sitia en el 0,1 por ciento,
equivalente a 1,5 puntos menos que hace un afio. Se pone de manifiesto
un intenso cambio de tendencia en este Ultimo trimestre consecuencia de
la crisis sanitaria y econdmica, que se opone a la dindmica generalmente

ascendente de los tres anos anteriores.

En Espafa los costes laborales se han reducido un 8,3 por ciento interanual
en el segundo trimestre, una variacién 10,7 puntos por debajo de un ano
antes. En términos medios anuales la variacién es del -0,8 por ciento, en
este caso 2,6 puntos menor que la de un periodo anualizado antes. Por
ello, la evolucion media anual de los costes laborales del conjunto nacional
se sitla por debajo de Madrid en este ultimo trimestre, consecuencia de

una disminucion interanual de mayor intensidad en este ultimo periodo.
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El coste laboral regional se situa en 3.067,8 euros por mes en media anual,
un 18,9 por ciento superior a la media de Espafa, un diferencial este
altimo 1,1 puntos mayor que el de hace un afio. Este nivel mas elevado
del coste en Madrid sobre la media nacional es el mayor de los ultimos

cuatro anos.

Desde el punto de vista sectorial, Industria registra una variacién del 2,3
por ciento en términos medios anuales, seguida de Servicios con un 0,1
por ciento, mientras que Construccién varia un -2,2 por ciento. El coste
medio en Industria se sitia un 30,3 por ciento por encima de la media,

2,8 puntos mas que hace un ano.

Coste laboral por trabajador
(variacion media anual, %)

o —\
2T14 %15 2T16

2T18 2T19 2720

) e Comunidad de Madrid  ess==Espaia

Fuente: INE.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS DE LA CIUDAD
DE MADRID

En cuanto al escenario econdémico en el que se desarrollara el Presupuesto
municipal, el Ayuntamiento de Madrid, en colaboracion con CEPREDE-
Instituto L. R. Klein-Centro Stone de la Universidad Auténoma de Madrid, ha
realizado nuevas previsiones de crecimiento econdmico con fecha de julio de
este aflo. Estas previsiones reflejan la dindmica de crisis econdmica que ha
sido causada por la pandemia de Covid-19, que si bien es de ambito mundial

estd afectando de manera especialmente intensa a nuestro pais.

Aunque las estimaciones que se contemplan en esta Memoria reflejan un
crecimiento del PIB del -10,0 por ciento para el ejercicio actual y del 8,6 por
ciento para el préximo afio, la elaboracién del presupuesto del 2021 se ha
basado en previsiones mas prudentes, esto es, contemplando un escenario

de mayor caida del PIB para 2020 y de menor crecimiento para 2021.

Si bien el retroceso de actividad seria mayor en la Ciudad que en el conjunto
nacional este ano, la recuperacién prevista en los siguientes anos estaria
ligeramente por encima en conjunto. Por el contrario, el crecimiento
acumulado de la Ciudad quedaria significativamente por debajo de la

Comunidad de Madrid en el conjunto de los cinco afios contenidos en las

previsiones.
Crecimiento del PIB 2020-2024
2020 2021 2022 | 2023 2024
Ciudad de Madrid -10,0 8,6 3,8 2,0 2,2
Comunidad de Madrid -9,4 7,9 4,3 2,8 2,9
Espafa -8,9 7,5 3,2 1,9 2,1

Instituto LR Klein-Centro Stone, UAM (julio 2020). En porcentaje de variacion real.
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En 2020 seria Construccién, el sector que mas retrocederia, con una variaciéon
del -11,1 por ciento, seguido del conjunto de la industria con un -10,3 por
ciento, si bien, dentro de estos ultimos, a la energia les corresponderia una
tasa del -13,4 por ciento y a la actividad propiamente industrial otra del -8,4
por ciento. Servicios en su conjunto se situaria en el -9,8 por ciento, pero
mientras los de mercados bajarian hasta el -12,3 por ciento, los de no
mercado crecerian un 2,2 por ciento. Se exceptla de este analisis al sector
agricola por su escasa importancia relativa en el conjunto del PIB de la
Ciudad.

En 2021 Construccion elevaria su crecimiento hasta el 9,4 por ciento, a la
cabeza de los tres sectores. Los servicios evolucionarian hasta el 8,7 por
ciento, pero mientras los de mercado se recuperarian hasta el 10,4 por ciento,
los de no mercado se desacelerarian hasta el 0,5 por ciento. Por su parte, el
conjunto de actividades industriales alcanzarian el 6,0 por ciento, ligeramente

mas en el caso de la energia.

La prevision de cara a 2022 supone una desaceleracidon generalizada en todos
los sectores, aunque los servicios de no mercado experimentarian un
aumento en su ritmo de crecimiento. Situacion similar a la de 2023, si bien
en este caso el sector de la construccién si veria elevada su tasa de
crecimiento. En 2024 se recuperaria ligeramente el crecimiento del PIB, con

el sector de la construccion de nuevo a la cabeza de manera destacada.

Cuadro macroecondomico de la Ciudad de Madrid

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
PIB -10,0 8,6 3,8 2,0 2,2
VAB -9,9 8,5 3,8 2,2 2,3
Agricultura -8,5 7,3 -0,6 0,5 1,1
Industria -10,3 6,0 3,6 2,2 2,0
Energia -13,4 6,7 4,8 2,6 2,2
Industria sin Energia -8,4 5,5 2,9 1,9 1,9
Construccion -11,1 9,4 4,9 6,0 6,4
Servicios -9,8 8,7 3,7 2,0 2,1
Servicios de mercado -12,3 10,4 4,0 2,1 2,1
Servicios de no mercado 2,2 0,5 2,3 1,6 2,0

Instituto LR Klein-Centro Stone, UAM (julio 2020). En porcentaje de variacion real.
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En cuanto a la evolucién trimestral de 2020 y 2021, las mismas previsiones
anteriores nos indican que el PIB comenzara a perder velocidad en su caida
a partir del tercer trimestre de este afio. En el primer trimestre del préximo
ya se movera en tasas positivas, aunque todavia de manera modesta, si bien
experimentara una recuperacién mas intensa en el siguiente, a partir del cual

la dindmica sera de paulatina desaceleracién.

Crecimiento trimestral del PIB de la Ciudad de Madrid
(var. anual en %)
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La previsidon de crecimiento de la economia mundial para este afo se ha visto
reducida al -4,4 por ciento segun el Gltimo informe del FMI, lo que supone
7,2 puntos menos que en 2018. A las numerosas incertidumbres a escala
internacional presentes hasta ahora se suma la pandemia de Covid-19, que
estd causando la mayor crisis econdmica de las Uultimas décadas.
Consecuencia de ello, el comercio mundial, que ya redujo significativamente
su crecimiento el pasado afio, lo volverd a hacer en este, pero eso si, con

mucha mas intensidad.

En 2021 el FMI prevé un crecimiento del 5,2 por ciento, lo que permitiria
recuperar lo perdido este afio, aunque el balance conjunto seria muy
modesto. En este contexto general, las economias avanzadas en su conjunto
lo seguiran haciendo significativamente menos, mientras que la Unidn
Monetaria creceria en esa misma tasa general, por encima por tanto de
Estados Unidos, pais este ultimo que habria retrocedido menos en este
ejercicio. China, que incluso registraria un moderado crecimiento positivo
este ano, seguird haciéndolo claramente por encima de la media mundial en

el préximo, viéndose superado solo por India.

La eurozona crecié un 1,3 por ciento el pasado afio, una tasa cinco décimas
menor que la de un afio antes. La previsién del FMI para 2020 es del -8,3 por
ciento, mientras que para el proximo ano prevé un crecimiento del 5,2 por
ciento. Alemania crecera un -6,0 por ciento este afio y un 4,2 por ciento el
proximo, mientras que para Espafia estas mismas previsiones proyectan un
-12,8 por ciento para este ejercicio y un 7,2 por ciento para el préximo.
Ninguno de estos ambitos podrd compensar el préximo afio lo retrocedido en

este.

Nuestro pais crecié un 2,0 por ciento en 2019, siete décimas mas que la
media de la eurozona, aunque cuatro menos que un ano antes. Nada que ver
con lo que ocurrird este afio. La magnitud de la crisis la pone de manifiesto
el hecho de que el PIB nacional retrocedié un 21,5 por ciento interanual en el

segundo trimestre, mientras que el nUmero de horas trabajadas lo hicieron
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un 21,7 por ciento. Habria que remontarse muchas décadas hacia atras para
poder encontrar tasas de este orden, pues no se registraron ni siquiera en la
anterior crisis, cuando la caida mas profunda fue del 4,3 por ciento en el

segundo trimestre de 2009.

Las previsiones del Gobierno central para Espafia reflejan una tasa de
crecimiento del -11,2 por ciento en 2020 y del 8,3 por ciento en 2021. La
tasa de 2020 es menos negativa que la del FMI, aunque si coinciden en su
estimacién para el préximo afo. En cualquier caso, el deterioro econémico en
el conjunto de estos dos afios es importante y excede del de los paises de
nuestro entorno, lo que describe una crisis mas severa. La tasa de paro subira
hasta el 17,1 por ciento en media de este afio, sin que apenas se reduzca en
dos décimas de cara al proximo. En conexion con ello, el empleo caera un 8,4

por ciento este ejercicio, mientras que crecera solo un 5,6 por ciento en 2021.

El PIB de la Ciudad de Madrid crecié un 2,4 por ciento en 2019 segun la
Contabilidad Municipal, nueve décimas menos que un afo antes pero cuatro
por encima del conjunto de Espafa. Aungue los modelos en los que se basan
los datos de esta Memoria estiman una tasa de crecimiento del -10,0 por
ciento para este afo y un crecimiento del 8,6 por ciento en 2021, con un
crecimiento moderado en los tres afos siguientes, la elaboracion del
presupuesto del 2021 se ha basado en previsiones mas prudentes, esto es,
contemplando un escenario de mayor caida del PIB para 2020 y de menor

crecimiento para 2021.

De acuerdo con las previsiones, si bien el retroceso de este ano seria mayor
en el caso de la Ciudad, la recuperacién de los proximos afios se situaria por
encima del conjunto nacional. No obstante, todas las previsiones econdémicas

estan condicionadas por una elevada incertidumbre.

La actividad industrial del conjunto regional se encuentra en retroceso, al
igual que la del conjunto de la economia, si bien, al menos de momento,
evoluciona en niveles menos negativos que el conjunto nacional. La

construccién también se esta viendo afectada intensamente por la crisis, con
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niveles negativos inéditos. Los servicios crecen en el entorno del PIB, lo
natural dada su participacién en el conjunto de la economia, con la afiliacion
a la Seguridad Social descendiendo notablemente menos que el PIB, si bien
hay que tener en cuenta que los trabajadores incluidos en los ERTEs se
consideran ocupados mientras estén en esa situacion. Dentro de los servicios,
el turismo hotelero se ha desplomado, resultado de las restricciones a la
movilidad consecuencia de la pandemia, que afectan a la practica totalidad
de paises del mundo. También el trafico de pasajeros en el aeropuerto de
Madrid-Barajas registra los niveles mas bajos en muchas décadas, en mayor
medida en el trafico internacional, después de haber alcanzado en febrero de
este afio el maximo historico con 62,2 millones de pasajeros en el acumulado

anual.

La creacion de sociedades también esta experimentando un fuerte retroceso
en la Ciudad, en linea con la dindmica nacional, si bien se ha frenado en los
ultimos meses. En este sentido, si hace un ano se crearon 14.739 sociedades
en computo anualizado, en estos momentos la cifra se reduce hasta 12.485,
teniendo en cuenta que considerando solo el mes de abril el descenso superdé
el setenta por ciento en comparacién interanual. En cuanto a la confianza
empresarial, el indicador de clima empresarial se ha hundido tanto en el
segundo como en el tercer trimestre, recuperando parte en el cuarto, después

de mas de tres afios con un saldo de opiniones ligeramente positivo.

El comercio ha reducido su nivel desde marzo pasado, en linea a como lo ha
hecho el conjunto nacional pero evolucionando en tasas ligeramente menos
negativas. La confianza de los consumidores también ha caido en la primera
mitad de afio, ahora de nuevo en niveles de hace seis afios, debido al
deterioro de la opinion sobre el ambito nacional, claramente por debajo del
ambito familiar. También se registra un descenso de la matriculacion de

vehiculos, notablemente acusada en los Ultimos meses.

En linea con el comercio mundial, las exportaciones e importaciones de bienes
del conjunto regional evolucionan negativamente, en mayor medida las

primeras, lo que provoca que el déficit comercial se haya elevado
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significativamente. En estos momentos las exportaciones de bienes cubren
46,9 por ciento de las importaciones en computo anual, por tanto 2,6 puntos
menos que hace un ano. Por su parte, la inversion recibida en el conjunto de
la regidn desde el exterior de Espafa desciende desde comienzos del pasado
ano, después de que en 2018 registrara niveles especialmente elevados,
representando no obstante en el segundo trimestre el 68,5 por ciento del total

territorializado por comunidades auténomas en coémputo anualizado.

La dinamica laboral es claramente negativa, tanto por lo que respecta a la
actividad como a la ocupacién y al desempleo, aunque en mayor medida a
los dos ultimos. Si bien los ocupados residentes en la Ciudad crecieron un 2,4
por ciento en media de los ultimos doce meses segun la EPA del segundo
trimestre, el dato del segundo trimestre refleja un descenso del 3,5 por ciento
en relaciéon al mismo periodo del pasado afio, en linea con los afiliados a la
Seguridad Social en las empresas radicadas en la Ciudad. Por su parte, los
niveles de desempleo entre los madrilefios estuvo reduciéndose hasta el
primer trimestre de este ano, si bien esto cambidé en el segundo, cuando
registré un intenso crecimiento que ha llevado la tasa de paro medida por la
EPA al 13,2 por ciento, la mas alta de los ultimos tres afios aunque 2,1 puntos
por debajo de la de Espafia. También el paro registrado aumenta entre los

madrilefos, a un ritmo inusitadamente elevado desde abril.

Los precios de consumo han reducido su tasa de variacion en el ultimo afio
hasta el -0,5 por ciento en septiembre, de manera que la tasa media anual,
del 0,0 por ciento, es 1,3 puntos inferior a la de un afio atras. La inflacion
subyacente se mantiene relativamente estable, con una tasa media en los
ultimos doce meses del 0,9 por ciento, apenas una décima por debajo de un
afo antes, si bien se observan tasas significativamente mas bajas en las
variaciones interanuales de los Ultimos tres meses. Los precios de la vivienda
se han desacelerado en el Ultimo afio, de manera que en el segundo trimestre
el aumento medio anual se ha reducido en 5,6 puntos respecto de un afio
antes, registrando el segundo trimestre incluso un descenso interanual del

1,5 por ciento. Por el contrario, los costes laborales de la region han
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disminuido en el segundo trimestre un 5,0 por ciento, lo que lleva la media

anual al 0,1 por ciento, una variacién 1,5 puntos por debajo de un afo atras.

En definitiva, si bien los datos que se contemplan en esta memoria, basados
en los estudios realizados en colaboraciéon con CEPREDE-Instituto L. R. Klein-
Centro Stone de la Universidad Auténoma de Madrid, prevén un crecimiento
del -10,0 por ciento del PIB para 2020 y del 8,6 por ciento para 2021, la
elaboracion del presupuesto para el proximo ejercicio contempla una
escenario mas prudente de crecimiento de la economia de la Ciudad de Madrid

con una mayor caida del PIB en 2020 y un menor crecimiento en 2021.

No obstante estos crecimientos estdan sometidos a una elevada incertidumbre
en funcién de la evolucién de la pandemia y de las medidas que se
establezcan para su control. Las previsiones para los siguientes afios son de
moderado crecimiento, lo que deberia permitir la recuperacion de los niveles

de ocupacién y de desempleo anteriores a la crisis.
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