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PRESENTACION

La pandemia sanitaria del Covid-19 estd provocado una crisis eco-
némica a nivel mundial sin precedentes. La actividad econémica se
esta desplomando en la practica totalidad de paises, al tiempo que
tiene lugar una contraccién del comercio internacional desconocida
en tiempos de paz. Si bien el retroceso econémico de este afno ten-
dra tintes histéricos, se confia en que a nivel global la recuperacion
esperada para el préoximo afo pueda equilibrar lo perdido en el ac-
tual. En cualquier caso, la incertidumbre es elevada tanto en lo que
se refiere a la evolucién sanitaria como econdémica.

Este ejercicio se espera una caida de la actividad a nivel mundial
proxima al cinco por ciento, que estaria en el entorno del diez por
ciento para el conjunto de la eurozona. La recuperacién prevista
para el préximo afio en el area del euro compensaria poco maés de la
mitad del retroceso que se prevé en el actual, por lo que se precisara
de mas tiempo para recomponer sus niveles de actividad anteriores
a la crisis.

La dindmica econémica de Espana en la primera mitad del afno no
permite ver con demasiado optimismo su evolucion en los préximos
meses. La caida de la actividad en el segundo trimestre, con la crisis
impactando ya todo el periodo, es la mas profunda de la zona euro,
con un deterioro del mercado laboral también mayor. La Ciudad
de Madrid también se vera afectada de manera contundente tanto
en términos de actividad como de empleo, pero para hacer frente a
este impacto ya ha aprobado medidas de reactivacion en el &mbito
de sus competencias.

El monografico que acompana al anélisis de coyuntura estd dedi-
cado a la ciudad de Madrid, que al igual que el conjunto de la eco-
nomia nacional, e incluso mundial, estd sufriendo un importante
shock econémico como resultado de la pandemia generada por el
Coronavirus 19 (COVID-19).

Mas alla de las fuertes implicaciones sanitarias generadas por dicha
pandemia, el conjunto de medidas que se han ido adoptando para
frenar los contagios estdn provocando una significativa paralizacién
econdémica que esta teniendo su reflejo sobre la coyuntura econémi-
ca de la ciudad de Madrid, asi como en el consumo de los hogares
madrilenos.
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El COVID-19 ha impactado en el consumo de las familias de varias
maneras. Por una parte, el confinamiento ha reforzado el papel de
los hogares en la vida de las personas al obligarles a desarrollar mas
actividades en la vivienda, incluida la parte laboral y la educativa.

La pandemia ha impedido desarrollar de la manera habitual algu-
nos consumos, al cerrarse comercios, restaurantes y lugares de ocio
y limitarse mucho los desplazamientos. Ademas, el frenazo en las
actividades econémicas ha provocado caidas del empleo que han
afectado severamente a los ingresos de muchas familias y generado
incertidumbre en la mayoria. Todas estas circunstancias tienen con-
secuencias sobre el gasto en consumo de los hogares, afectando a su
nivel y composicién. Ese impacto afecta de distinta manera a fami-
lias a las que la crisis golpea de manera diferenciada por su edad,
actividad laboral, fuente de ingresos y nivel de los mismos.

En este articulo se presentan los principales resultados sobre cémo
ha sido el consumo de los hogares madrilefios durante el segundo
trimestre de 2020, concretamente en el periodo que coincide con la
crisis del COVID-19. El trabajo ha sido realizado por la Subdirec-
cién General de Analisis Socioeconémico del Ayuntamiento de Ma-
drid, cuyo cuestionario es referido al mes de mayo de 2020 y ofrece
una imagen representativa y actualizada de la coyuntura econémica
desde el punto de vista del consumidor y de cémo ha sido su gasto
en ese periodo.
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RESUMEN EJECUTIVO

ANALISIS DE COYUNTURA DE LA
CIUDAD DE MADRID

1. Entorno y perspectivas
economicas

La pandemia de Covid-19 estd causando una recesiéon que ya puede
calificarse de histérica, que estd afectando en mayor o menor me-
dida a la préctica total de paises del mundo y cuyos efectos se esta
trasladando a todos los ambitos de la economia. Afecta a la activi-
dad productiva, con un desplome de las tasas de crecimiento este
ano, al tiempo que al comercio mundial y, 16gicamente, al mercado
de trabajo, si bien sus efectos aun no pueden valorarse con exactitud
al ser elevada la incertidumbre en estos momentos.

El FMI ha empeorado las previsiones realizadas dos meses antes,
estimando para este afio una tasa del -4,9% para el conjunto de la
economia mundial, lo que supone un retroceso 1,9 puntos mayor del
que preveia en abril. Las economias avanzadas se veran mas afec-
tadas por la caida de la actividad, con una tasa del -8,0% en media
de todos ellos.

Previsiones mundiales de crecimiento

2019 2020 2021
Economia mundial 2,9 -4,9 5,4
Zona Euro 1,3 -10,2 6,0
Alemania 0,6 -7,8 5,4
Francia 1,5 -12,5 7,3
[talia 0,3 -12,8 6,3
Espana 2,0 -12,8 6,3
Reino Unido 1,4 -10,2 6,3
Estados Unidos 2,3 -8,0 4,5
Japon 0,7 -5,8 2,4
Rusia 1,3 -6,6 4.1
China 6,1 1,0 8,2
India 4,2 -4,5 6,0
Brasil 1,1 -9,1 3,6

Fuente: FMI, junio 2020.
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El comercio mundial de bienes y servicios redujo significativamente
su crecimiento en 2019 hasta el 0,9%, aunque el balance de este afio
serd incomparablemente peor, esperandose una tasa del -11,9%. La
crisis sanitaria y las disputas entre China y Estados Unidos, entre
otros factores, haran que las relaciones comerciales retrocedan a
esos niveles negativos histéricos. No obstante, de cara al préximo
ano el FMI prevé una notable aunque solo parcial recuperacién, con
una tasa del 8,0%.

El PIB de la Unién Monetaria disminuyé un 3,1% en términos in-
teranuales en el primer trimestre del afio, una variacién 4,1 puntos
por debajo de un trimestre antes. Consecuencia de la crisis econé-
mica derivada de la sanitaria que esta afectando, en mayor o menor
medida, al conjunto de paises de la eurozona y de la propia Unién
Europea, Eurostat estima una caida del 15,0% en el avance para el
segundo trimestre.

La economia espaiiola retrocedié un 22,1% interanual en el segundo
trimestre, una variacién 18,0 puntos inferior a la del primer trimes-
tre, que ya descendié un 4,1%. Espana se sitia no solo significada-
mente por debajo de la media de los paises de la eurozona, sino que
es el que mas desciende de este area de todos los que han publicado
datos e incluso del conjunto de la Unién Europea.

Crecimiento del PIB de Espaina
2018 2019 2T19 3T19 4T19 1T20 1T20

Demanda nacional (*) 26 15 11 1,5 1,3 -3,7 -19,2
Gasto en consumo final 1,9 1,4 11 1,5 15 -34 -18,1
- Hogares 1,8 1,1 o7 13 12 -58 -257
- ISFLSH 25 13 11 20 24 33 3,0
- Administraciones publicas 19 23 23 22 24 3,6 3,5
Formacién bruta de capital fijo 5,3 18 05 14 06 -6,5 -26,8
- Viviendas y otros edif. y construcciones 66 08 1,7 00 -22 -83 -30,9
- Maquinaria, bienes de equipo y otros 57 26 25 24 26 93 -32,3
- Recursos biolégicos cultivados 50 13,1 141 136 136 7,2 5,8
- Productos de la prop. intelectual 1,1 2,2 19 26 40 3,5 -6,5
Variacién de existencias (*) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2 0,0
Demanda externa (*) 03 05 10 04 05 -04 2,9
Exportacion de bienes y servicios 22 26 26 36 33 -6,1 -386
Importacién de bienes y servicios 33 12 -02 27 21 -55 -331
PIB a precios de mercado 24 20 20 19 18 4,1 -221
Agricultura, ganaderia, ... 59 26 45 00 -54 0,3 7,4
Industria -04 06 05 10 12 -60 -238
Construccién 57 35 45 25 09 -73 -29,9
Servicios 27 26 28 24 24 -31 -220

Tasas de variacion interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacién al crecimiento del PIB.
Fuente: INE (CNTR-Avance)

La Comunidad de Madrid descendié un 2,3% en términos inte-
ranuales en el primer trimestre, tiltimos disponibles, una variacién
que es cinco puntos inferior a la del cuarto trimestre del pasado ano.
Construccion es el sector que registra una mayor caida, con una
tasa interanual del -4,8% en el primer trimestre.

Las previsiones de la Comisién Europea vaticinan un crecimiento
para el conjunto de la eurozona del -8,7 % en 2020, una variacién
diez puntos por debajo del alcanzado en 2019. La previsién para
2021 implica una recuperacién solo parcial de lo retrocedido este
afo, con un crecimiento del 6,1%.
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El Centro de Predicciéon Econémica (Ceprede) prevé en su informe
de junio un crecimiento del -8,9% para Espania en 2020, lo que su-
pondria 10,9 puntos menos que en 2019 y 2,3 puntos menos que en
la previsién de mayo. Las previsiones del FMI sittian el crecimiento
espanol en 2020 en el -12,8% y las de la Comisién Europea en el
-10,9%.

Para 2021 Ceprede prevé un crecimiento en Espana del 7,7%, insu-
ficiente para compensar el retroceso de este ano. Las ultimas pre-
visiones del FMI sittian el crecimiento espanol de 2021 en el 6,3%,
mientras que la Comisiéon Europea lo hace en el 7,1%.

Las previsiones de crecimiento realizadas por el Instituto L.R. Klein-
Centro Stone para la Ciudad de Madrid (julio de 2020) reflejan un
crecimiento en 2020 del -10,0%. La previsiéon para 2021 se eleva al
8,6%, mientras que de cara a 2022 alcanzaria el 3,8%. El crecimien-
to de los dos anos siguiente estaria en el entorno del dos por ciento.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)
2020 2021 2022 2023 2024

Producto Interior Bruto (PIB) -10,0 8,6 3,8 2,0 2,2
Industria -10,3 6,0 3,6 2,2 2,0
Construccion -11,1 9,4 4,9 6,0 6,4
Servicios 9,8 8,7 3,7 2,0 2,1
Servicios de mercado -12,3 10,4 4,0 2,1 2,1
Servicios de no mercado 2,2 0,5 2,3 1,6 2,0

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (julio 2020)

2. Actividades productivas

INDUSTRIA

En el segundo trimestre la produccioén industrial disminuyé en la
Comunidad de Madrid (Iindice de Produccién Industrial, INE) un
19,4% en media de los tres meses, un descenso 15,9 puntos mayor al
de un trimestre antes. La variacion interanual en abril, primer mes
completo de los efectos de la pandemia sanitaria sobre la actividad
econdémica, fue del -27,1%, mientras que en junio ha sido del -7,7%.
En el conjunto de Espana la produccién industrial ha retrocedido
un 23,9% en el segundo trimestre, un retroceso 18,3 puntos mayor
que el de un trimestre antes.

indice de Produccién Industrial
(tasa media anual en %)

e Comunidad de Madrid s ESpafia
Fuente: INE.
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El valor anadido bruto (VAB) de la industria de la Comunidad de
Madrid redujo su ritmo de crecimiento interanual hasta el -2,3% en
el primer trimestre, una tasa tres puntos inferior a la de un trimestre
antes.

Los afiliados a la Seguridad Social en las empresas industriales de
la Ciudad de Madrid se redujeron un 4,9% interanual en el segundo
trimestre, con la crisis incidiendo ya en la totalidad del periodo.
Esta variacion es un punto inferior a la de un trimestre antes.

CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

El Ayuntamiento de la Ciudad de Madrid concedié 7.327 licencias
para la construccién de nuevas viviendas en el conjunto de los ul-
timos doce meses, hasta junio, lo que supone un 16,5% menos que
un periodo anualizado antes. Esta tasa es 21,7 puntos inferior a la
de tres meses atras y 54,3 puntos, también menor, que la de un afio
antes.

El valor anadido bruto del sector de la construccién de la Comuni-
dad de Madrid se desacelerd en 7,5 puntos en el primer trimestre,
hasta el -4,8%, después de que en el anterior también lo hiciera en
1,2 puntos. La tasa media de crecimiento en los tltimos doce meses
ha sido del 1,7%, equivalente a 5,4 puntos menos que un ano antes.

Los afiliados a la Seguridad Social en el sector de la construccién
descendieron un 2,5% en términos interanuales en el segundo tri-
mestre, una variacién 5,3 puntos menos negativa que la del trimes-
tre anterior.

SERVICIOS

Sistema financiero

En marzo el nimero de oficinas bancarias abiertas en la Ciudad
de Madrid disminuyé hasta 1.631, un 7,7% menos que en el mismo
mes del pasado afio, lo que supone un descenso cinco décimas ma-
yor que el de un trimestre antes. Esta variacién supone 16 oficinas
menos que hace tres meses y 137 que hace un ano.

El volumen de depdsitos en las entidades financieras del conjunto
de la Comunidad de Madrid creci6 un 1,5% en el primer trimestre
en comparacién con el mismo periodo de un ano antes. El crédito
disminuyé un 1,3% en comparacién con el mismo periodo del pasa-
do afio, lo que supone una variacion siete décimas superior a la de
un trimestre antes.

El IBEX-35 se ha revalorizado un 6,6% en el segundo trimestre
del afio, aunque la dindmica del primer semestre refleja una caida
global del 24,3%. Este indice es, de los principales indices bursati-
les internacionales, el que menos se ha revalorizado en el segundo
trimestre, encabezando la lista aleman DAX (23,9%), seguido del
Nikkei (18,1%).
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IBEX-35
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Fuente: Bolsa de Madrid.

Turismo

La crisis sanitaria causada por la Covid-19 ha seguido provocan-
do una caida del turismo a nivel mundial en el segundo trimestre,
que ha afectado a Espana de manera especialmente intensa. Como
ocurrié en marzo, ni en mayo ni en junio el INE ha publicado datos
relativos a los puntos turisticos de Espafia, por lo que no se dispo-
ne de informacion estadistica para la Ciudad de Madrid para esos
meses, mientras que la actividad en abril fue absolutamente nula en
toda Espana.

Los viajeros se han reducido en la Comunidad de Madrid un 96,6%
interanual en el segundo trimestre, mientras que las pernoctaciones
lo han hecho un 96,0%. En el conjunto de Esparia los descensos son
del 96,7% y 97,8%, respectivamente. En junio estas variaciones se
han recuperado ligeramente, con reducciones de las pernoctaciones
del 89,2% en el caso de la regién y del 95,1% en el de Espana.

Pernoctaciones en hoteles
(% de variacion media anual)

-20

-25
e Comunidad de Madrid s Espafia

-30

-35
jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)
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Transporte

El ntimero de viajeros en el aeropuerto de Madrid (Adolfo Suérez
Madrid-Barajas) se redujo un 98,1% en el segundo trimestre en
comparacién con el mismo periodo de un ano antes, variaciéon que
es 80,2 puntos menor que la del primer trimestre, cuando se regis-
tr6 un descenso del 17,9%. Esta evolucién contintia reflejando la
falta de movilidad consecuencia de la pandemia Covid-19, que ha
supuesto restricciones al trafico aéreo y a la movilidad personal tan-
to dentro como entre paises. Los pasajeros en vuelos nacionales se
redujeron un 97,4% interanual en este periodo, lo que supone una
variacién 78,0 puntos menor que la de un trimestre antes, mientras
que los internacionales lo hicieron ligeramente mas, un 98,4%.

Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variacion media anual)

-20

-25

Nacional Internacional e Total
-30
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

Fuente: Aena. Vuelos comerciales.

En el segundo trimestre los medios de transporte publico urbano
transportaron un 78,9% menos de viajeros en comparacién con el
mismo periodo de un ano antes, consecuencia de las medidas de
confinamiento y limites a la movilidad vigentes en este periodo. En
junio se registra una cierta recuperacién, de manera que si el des-
censo en abril fue del 91,3% interanual, en junio fue del 61,7%. En
las estaciones de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Madrid subieron
en los tltimos tres meses un 75,8% menos de viajeros que en el mis-
mo periodo del pasado ano.

3. Dinamica empresarial

En el segundo trimestre se crearon en la Ciudad de Madrid un
47,8% menos de sociedades que en el mismo trimestre del pasado
ano. Esta variacién es 39 puntos inferior a la de un trimestre antes,
cuando registré un descenso del 8,8%. La variacién del segundo
trimestre supone 2.141 sociedades constituidas, frente a 4.100 de
un afio antes. El capital suscrito por las sociedades constituidas en
este trimestre se redujo un 51,7% interanual, hasta los 82,1 millo-
nes de euros. Por otro lado, las sociedades disueltas fueron 494, un
50,2% interanual menos, por lo que el saldo entre ambas variables
se situé en 1.647, un 47,0% menor que el del mismo trimestre de un
afno antes.

20
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Constitucion y disolucién de sociedades
(acumulado anual)

15.000 30
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e Constituciones (% var. anual) @ Disoluciones (% var. anual)

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores).

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid continda reflejando
el deterioro de la situacién econémica consecuencia de la pandemia
de Covid-19. En el tercer trimestre ha reducido en 2,4 puntos su va-
loracion, después de que uno antes lo hubiera hecho en 32,7 puntos.
El indice alcanza el nivel méas bajo de toda la serie con -33,1 puntos.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

-35
3T13 3T14 3T15 3T16 3T17 3T18 3T19 3T20

(valor del indice entre -100 y 100)

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.
El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) se situ6 en
90,4 puntos, un 4,6% por debajo del trimestre anterior y un 31,1%,
también por debajo, en comparacién con el tercer trimestre del pa-
sado ano.
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4. Demanda

El comercio al por menor disminuyé en el segundo trimestre un
14,2% interanual en la Comunidad de Madrid, lo que supone 11,9
puntos mas de lo que hizo en el primer trimestre. La evolucién ha
sido notablemente diferente en cada uno de los meses, pues si el
retroceso interanual de abril fue del 29,3%), junio registra un creci-
miento del 1,6%.

La confianza de los consumidores madrilefios ha vuelto a disminuir
en el segundo trimestre, aunque en mucha menor medida de como
lo hizo en el primero. Si la confianza descendié en 9,5 puntos en el
primer trimestre, en este segundo lo ha hecho en 1,2, situdndose el
indice en 26,4 puntos, el nivel més bajo de los tltimos siete anos.

indice de confianza del consumidor madrileiio

50
40
30

20

0
2T14 2T15 2T16 2117 2718 2T19 2T20

(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

Las exportaciones de bienes de la Comunidad de Madrid en el se-
gundo trimestre han registrado un descenso del 21,0% interanual,
un retroceso 16,6 puntos mayor que el de un trimestre antes. Las
importaciones disminuyeron un 15,4%, una variacién 17,2 puntos
por debajo de la del primer trimestre.

5. Precios y salarios

Los precios de consumo disminuyeron un 0,1% en junio en com-
paracién con el mismo mes de un afio antes. Esta variacién es dos
décimas inferior a la de marzo y ocho, también inferior, a la de un
afio atras. La inflacién subyacente se situaba en junio en el 1,1%,
una décima por debajo de marzo y a su vez otra por encima de hace
un ano, lo que la sittia 1,2 puntos por encima de la inflacién general.
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IPC general y subyacente
(tasa de variacién anual, %)
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Fuente: INE.

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid
se ha elevado un 1,0% interanual en el primer trimestre. Esta varia-
cién es 6,4 puntos inferior a la del cuarto trimestre del pasado afio
y supone un precio medio del metro cuadrado de 3.273,1 euros. El
crecimiento es ligeramente mayor que el registrado tanto en el con-
junto de Espana (0,3%) como en la propia Comunidad de Madrid
(0,9%).

Los costes laborales por trabajador crecieron en la Comunidad de
Madrid un 2,3% interanual en el primer trimestre, lo que supone
una variacién 1,5 puntos superior a la del trimestre anterior. En
términos medios anuales la variacién se sitaa en el 1,9%, cuatro
décimas mayor que la del trimestre anterior y seis en comparacion
con un ano antes.

Coste laboral por trabajador
(var. media anual en %)

2,5

2,0

1,5

1,0

1T14 1T19 1T20

-1,5
e Comunidad de Madrid e Espafia

Fuente: INE.
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6. Mercado de trabajo

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid disminuyé
un 0,5% interanual en el segundo trimestre, de acuerdo con la EPA,
variacién 4,3 puntos inferior a la de un trimestre antes. La tasa de
actividad ha descendido hasta el 58,8%, lo que supone 2,1 puntos
menos que hace un afio.

La poblacién ocupada residente en la Ciudad disminuy6 un 3,5%
en términos interanuales en el segundo trimestre, de acuerdo con
la EPA relativa a ese periodo. Este descenso de la ocupacién es sie-
te décimas menor que el registrado en la Comunidad de Madrid
(-4,2%) y 2,5 puntos que en el conjunto nacional (-6,0%).

Los afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid a finales
de junio eran 1.938.384, una cifra un 3,9% inferior a la del mismo
periodo de un ano antes. Esta tasa interanual amplia en 2,3 puntos
la caida del anterior trimestre.

Afiliados a la Seguridad Social
Ciudad de Madrid

Afiliados (escala dcha.) s \/ariacion interanual (%) (escala izqda.)
6 2.100.000

2.000.000

1.900.000

1.800.000

1.700.000

-6 1.600.000
jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.

El niimero de parados aumentd un 25,2% en comparaciéon con un
ano antes, segin la EPA del segundo trimestre, variacién interanual
32,2 puntos mayor que la de un trimestre antes. La tasa de paro au-
menta en 2,7 puntos respecto de hace un afio, hasta el 13,2%, que-
dando situada 2,1 puntos por debajo del conjunto nacional (15,3%)
y seis décimas por encima del regional (12,6%).

El paro registrado (SEPE) creci6é un 27,2% interanual en junio, por
tanto 24,2 puntos mas que tres mes atras. La variacion interanual
de junio es mayor que la del conjunto de la Comunidad de Madrid
(24,7%) e inferior a la de Espana (28,1%).
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RESUMEN EJECUTIVO

Parados registrados en la Ciudad de Madrid
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Parados (escala izqda.) e \/ariacion interanual (en %, escala dcha.)

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)
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La crisis econémica derivada de la
pandemia de Covid-19 va a suponer
un descenso histérico del PIB a nivel
mundial.
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1. ENTORNO Y PERSPECTIVAS
ECONOMICAS

1.1 Economia internacional

La pandemia de Covid-19 estd causando una recesién que ya puede
calificarse de histérica, que estd afectando en mayor o menor me-
dida a la practica total de paises del mundo y cuyos efectos se esta
trasladando a todos los &mbitos de la economia. Afecta a la actividad
productiva, con un desplome de las tasas de crecimiento este afio,
al tiempo que al comercio mundial y, 16gicamente, al mercado de
trabajo, si bien sus efectos aun no pueden valorarse con exactitud al
ser elevada la incertidumbre en estos momentos. La evolucién de la
crisis sanitaria, pendiente tanto de los progresos cientificos como de
los desarrollos farmacéuticos, determinard en buena medida cémo
serd la dindmica econémica de los préximos afos.

El Fondo Monetario Internacional ha publicado en junio la actuali-
zacion de su World Economic Outlook y lo inicia con el titulo “Una
crisis como ninguna otra, una recuperacion incierta”, sintetizando
tanto la situacién actual como las dudas sobre el futuro inmediato.
En este informe empeora atiin mas las previsiones realizadas dos
meses antes, estimando para este ano una tasa del -4,9% para el
conjunto de la economia mundial, lo que supone un retroceso 1,9
puntos mayor del que preveia en abril. En la situacion de crisis sani-
taria y econémica generalizada también contribuyen otros factores
negativos, entre los que cabe destacar las tensiones comerciales y
politicas entre Estados Unidos y China, que no solo no acaban de
resolverse sino que se reaniman cada cierto tiempo.

Las economias avanzadas se veran mas afectadas por la caida de la
actividad, con una tasa del -8,0% en media de todos ellos. En este
grupo Estados Unidos (a su vez un -8,0%) retrocederia menos que la
eurozona (-10,2%) este ano, mientras que Italia, Espana y Francia
serian los que mas lo harian, los tres méas del doce por ciento. Por su
parte los paises emergentes y en desarrollo reduciran su crecimien-
to significativamente menos, hasta el -3,0%, dentro de los cuales
China, en principio el lugar originario de la enfermedad, consegui-
ria un crecimiento del 1,0%, una singularidad entre tasas generali-
zadamente de signo negativo a nivel mundial. Incluso India, otro de
los gigantes del continente asiético, vera como su economia decrece
significativamente (-4,5%), al igual que haran Brasil (-9,1%) y Rusia
(-6,6%), las otras dos grandes economias emergentes.
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Las previsiones para 2021 reflejan una recuperaciéon del crecimien-
to mundial, que se situaria en el 5,4%, compensando el retroceso
global previsto para este afo. Este crecimiento afectaria a su vez en
mayor medida a los paises emergentes y en desarrollo, que alcanza-
rian el 5,9%, que a las economias avanzadas, que se quedarian en
el 4,8%. Dentro de estas tltimas la eurozona crecerian un 6,0% y
Estados Unidos solo un 4,5%. Por su parte, China llevaria su creci-
miento hasta el 8,2%, volviendo de regreso a las altas tasas de anos
anteriores. Tanto la recuperaciéon de China como de India, con una
tasa este dltimo pais del 6,0%, son en cierta manera singulares, pues
no solo las economias avanzadas no recuperaran el terreno perdido
este ano, sino que tampoco lo haran ni Rusia ni Brasil. Si lo hara el
conjunto de las emergentes y en desarrollo, grupo en el que las dos
economias asiaticas tienen el mayor peso.

Previsiones mundiales de crecimiento

2019 2020 2021
Economia mundial 2,9 4,9 5,4
Zona Euro 1,3 -10,2 6,0
Alemania 0,6 -7,8 5,4
Francia 1,5 -12,5 7,3
ltalia 0,3 -12,8 6,3
Espaina 2,0 -12,8 6,3
Reino Unido 1,4 -10,2 6,3
Estados Unidos 2,3 -8,0 4,5
Japoén 0,7 5,8 2,4
Rusia 1,3 -6,6 4,1
China 6,1 1,0 8,2
India 4,2 -4,5 6,0
Brasil 1,1 9,1 3,6

Fuente: FMI, junio 2020.

El comercio mundial de bienes y servicios redujo significativamente
su crecimiento en 2019 hasta el 0,9%, una tasa 2,9 puntos inferior a
la de un ano antes, aunque el balance de este afno serd incompara-
blemente peor, esperandose una tasa del -11,9%. La crisis sanitaria
y las disputas entre China y Estados Unidos, entre otros factores,
harén que las relaciones comerciales retrocedan a esos niveles ne-
gativos histéricos. No obstante, de cara al préximo afio el FMI pre-
vé una notable aunque solo parcial recuperacion, con una tasa del
8,0%. En este contexto, el euro se ha devaluado ligeramente res-
pecto del dblar norteamericano en los tltimos doce meses, con una
depreciacién del 0,3% en junio. Por su parte, el precio del petréleo
Brent mantuvo desde inicio de este ano una notable tendencia a la
baja que llevé su precios inusualmente bajos en abril, si bien des-
de entonces ha experimentado una notable recuperacion, elevacién
que no ha impedido una caida del 40% desde final del pasado afio.

El PIB de la Unién Monetaria disminuy6 un 3,1% en términos in-
teranuales en el primer trimestre del ano, una variacién 4,1 puntos
por debajo de un trimestre antes. Consecuencia de la crisis econé-
mica derivada de la sanitaria que esté afectando, en mayor o menor
medida, al conjunto de paises de la eurozona y de la propia Unién
Europea, Eurostat estima una caida del 15,0% en el avance para el
segundo trimestre.

El PIB de la eurozona retrocedié
un 15,0% interanual en el segundo
trimestre, segiin ha anticipado Eurostat.
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La tasa de paro de la eurozona era del
7,7% en media del segundo trimestre,
cuatro décimas por encima del anterior.
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El consumo privado redujo su crecimiento en 5,2 puntos sobre el tri-
mestre anterior en el primer trimestre, hasta el -3,9%, mientras que
el consumo publico lo hizo solo en un punto, hasta el 0,9%. Por su
parte, la inversion, que se aceler6 moderadamente en el dltimo tri-
mestre del pasado ano, redujo en 2,3 puntos su tasa de crecimiento.
El comercio exterior de bienes y servicios minoré en 1,2 puntos su
aportacion al crecimiento del PIB, situandola en -1,5 puntos, debido
a un mayor descenso de las exportaciones (del 1,9% al -3,3%) que de
las importaciones (del 2,8% al -0,2%).

La economia de la Zona Euro
2018 2019 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20

Producto Interior Bruto 1,9 1,3 1,3 1,4 1,0 3,1 -150
Consumo privado 1,4 1,3 1,3 1,6 1,3 -3,9
Consumo publico 1,2 1,8 1,5 2,2 1,9 0,9
Formacién bruta de capital fijo 3,0 57 55 3,6 4,2 1,9
Comercio exterior de bb y ss (*) 0,2 05 -1,6 0,1 03 -5

Tasa de paro (**) 8,2 7,6 7,6 7,5 7,4 7,3 7,7
Empleo 1,5 1,2 1,2 1,1 1,1 05 -26
IPC Armonizado 1,8 1,8 1,4 1,0 1,0 11 0,2

Tasas de variacién interanual, en %. (*) Aportacién al crecimiento del PIB. (**) % de la poblacién activa.

Fuente: BCE.

Alemania registré una tasa de crecimiento del PIB del -11,7% inte-
ranual en el segundo trimestre, una variacién 9,5 puntos inferior a
la del primer trimestre, lo que no obstante mantiene su nivel de cre-
cimiento 3,3 puntos por encima de la media de la eurozona. Francia
retrocedié en considerable mayor medida, con una tasa de creci-
miento del -19,0%, la mas baja de todos los paises, a excepcién de
Espana (-22,1%), que hasta este momento han publicado resultados
de este periodo del ano en curso, en cualquier caso mas baja que la
de Italia, que ha registrado una tasa del -17,3%.

Fuera de la zona del euro, e incluso ya de la propia Unién Europea,
Reino Unido redujo su ritmo de crecimiento en veinte puntos, hasta
el -21,7%, mientras que Polonia, en estos momentos la economia de
mayor tamano de la Unién fuera de la zona euro, minord su creci-
miento en 9,6 puntos, hasta el -7,9%.

La tasa de paro de la eurozona se situaba en el 7,7% en media del
segundo trimestre, lo que supone cuatro décimas por encima de la
correspondiente al primer trimestre. La tasa es 7,8 puntos inferior
a la estimada por Eurostat para Espana (tasa de paro armonizada),
que si bien este diferencial se ha visto reducido paulatinamente a lo
largo de los tltimos afios (en los primeros meses de 2013 el diferen-
cial de las respectivas tasas armonizadas llegd a los 14,3 puntos),
este comportamiento ha cambiado en estos momentos, en los que de
nuevo una situacién de recesién castiga en mayor medida al merca-
do laboral de Espafia. En cualquier caso, hay que tener en cuenta
que el diferencial medio de la serie histérica de los tltimos 22 afios
y medio se sitda en 6,3 puntos en contra de Espafia. Si nos referi-
mos al propio mes de junio udltimo, la tasa de paro de la zona euro
se ha elevado seis décimas respecto de un afio antes (hasta el 7,8%),
mientras que en Esparia lo ha hecho en 1,1 puntos (hasta el 15,6%).
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Tasa de paro armon(iof:;lda Espafia y UM-19
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Fuente: Eurostat.

El empleo en la zona euro se redujo un 2,6% interanual en el segun-
do trimestre, lo que supone una desaceleraciéon de 3,1 puntos res-
pecto de un trimestre antes. Hay que tener en cuenta que ni siquiera
en la anterior crisis econémica se alcanz6 una tasa de crecimiento
del empleo tan negativa.

La inflacién de la eurozona se redujo en el segundo trimestre a una
tasa media interanual del 0,2%, lo que la sitta nueve décimas por
debajo de un trimestre antes y ocho por encima de la media trimes-
tral de Espafia (-0,6%). En junio la inflacién se situaba en el 0,3%,
cuatro décimas por debajo de marzo, de manera que en la eurozona
la inflacién se mantiene ligeramente positiva, al contrario de lo que
ocurre en Espana, que la redujo al -0,3%. Por su parte, la inflacién
subyacente se situaba en junio en el 1,1%, una décima por debajo
de tres meses antes, lo que la situaba por su parte una décima por
encima de Espana.

1.2. Espana
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El mayor descenso de la actividad ha
correspondido de nuevo al sector de
la construccién, con wuna variacién
interanual del -29,9%.
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La economia espanola retrocedié un 22,1% interanual en el segun-
do trimestre (Contabilidad Nacional Trimestral de Espana-Avance,
INE), una variacién 18,0 puntos inferior a la del primer trimestre,
que ya descendié un 4,1%. Este comportamiento deriva de la cri-
sis sanitaria provocada por la pandemia COVID-19, que implicé el
confinamiento y la paralizacién de buena parte de actividades desde
mediados de marzo, pérdida de actividad que es la mayor de la serie
histérica. Espana se sittia no solo por debajo de la media de los pai-
ses de la eurozona, area esta que reduce en 11,9 puntos su tasa de
crecimiento del primer trimestre hasta el -15,0%, sino que incluso
se coloca como el pais de mayor descenso del PIB de todos los de la
Unién Europea que cuentan con datos del segundo trimestre.

El consumo de los hogares se ha reducido hasta el -18,1% inte-
ranual, lo que supone una variacién 14,7 puntos menor que la de
un trimestre antes, lo que aun asi lo deja cuatro puntos por encima
del crecimiento del conjunto del PIB. Por su parte, el gasto de las
administraciones publicas crece un 3,5%, solo una décima por de-
bajo del primer trimestre, capitulo que seguiré creciendo al menos
durante este y el préximo ano, situacién que se vera acomparnada de
una pérdida importante de ingresos publicos, todo lo cual incidira
de manera intensa sobre el déficit y el volumen de deuda publica,
si bien se espera un importante volumen de financiacién desde la
Unién Europea. La aportacion de la demanda nacional al creci-
miento del PIB se ha visto reducida en este tltimo trimestre en 15,5
puntos, hasta -19,2 puntos.

La inversién se ha reducido més que el conjunto del PIB, con una
tasa interanual del -26,8% en este tltimo trimestre, siendo la caida
mayor en el apartado de maquinaria y bienes de equipo. Al contra-
rio, los recursos biolégicos cultivados contintian en una dindmica
positiva, si bien se han desacelerado en el segundo trimestre.

El comercio exterior de bienes y servicios ha reducido su aportacién
al crecimiento del PIB hasta los -2,9 puntos, situdndola 2,5 puntos
por debajo del trimestre anterior. Las exportaciones de bienes y ser-
vicios se han reducido un 38,6% interanual en el segundo trimestre,
mientras que las importaciones lo han hecho en menor medida, un
33,1%, lo que explica la negativa aportacién del sector exterior al
crecimiento del PIB. Estas tasas incluyen el desplome de la activi-
dad turistica exterior en este periodo, tanto de la originada desde
Espana como de la que tiene nuestro pais como destino.

El mayor descenso del segundo trimestre lo registré el sector de la
construccién con una tasa interanual del -29,9%, mientras que un
trimestre antes lo hizo un -7,3%. La actividad industrial descendié
un 23,8%, lo que supone una variaciéon 17,8 puntos menor que la
del primer trimestre. El conjunto de los servicios se han reducido
un 22,0%, lo que supone una tasa interanual 18,9 puntos por debajo
de la de un trimestre antes. Dentro de ellos, la mayor caida ha co-
rrespondido a las actividades artisticas y recreativas, situandose en
el otro extremo las financieras y de seguros, que crecen un 9,9%. Por
dltimo, la actividad agricola crecié un 7,4%, lo que contrasta con
el comportamiento de los otros tres grandes sectores de actividad.
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Crecimiento del PIB de Espaia
2018 2019 2T19 3T19 4T19 1T20 1T20

Demanda nacional (*) 26 15 1,1 1,5 1,3 -3,7 -19,2
Gasto en consumo final 1,9 1,4 1,1 1,5 1,5 -34 -18,1
- Hogares 1,8 11 0,7 1,3 1,2 58 -257
- ISFLSH 25 13 11 20 24 33 3,0
- Administraciones publicas 19 283 23 22 24 36 3,5
Formacién bruta de capital fijo 5,3 18 05 14 06 -6,5 -26,8
- Viviendas y otros edif. y construcciones 66 08 1,7 00 -22 -83 -309
- Maquinaria, bienes de equipo y otros 57 26 25 24 26 93 -32,3
- Recursos bioldgicos cultivados 50 13,1 141 13,6 13,6 7,2 5,8
- Productos de la prop. intelectual 1,1 2,2 1,9 26 4,0 3,5 6,5
Variacién de existencias (*) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2 0,0
Demanda externa (*) 03 05 10 04 05 -04 -29
Exportacién de bienes y servicios 22 26 26 36 33 -6,1 -386
Importacion de bienes y servicios 3,3 12 02 2,7 21 -55 -331
PIB a precios de mercado 24 20 20 19 18 41 -221
Agricultura, ganaderia, ... 59 26 45 00 -54 03 7,4
Industria 04 06 05 10 12 -60 -238
Construccion 57 35 45 25 09 -73 -299
Servicios 27 26 28 24 24 -31 -220

Tasas de variacion interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Fuente: INE (CNTR-Avance)

1.3. Comunidad de Madrid

La Comunidad de Madrid descendié un 2,3% en términos interanua-
les en el primer trimestre, tiltimos disponibles, una variaciéon que es
cinco puntos inferior a la del cuarto trimestre del pasado afio, todo
ello de acuerdo con los datos publicados por el Instituto de Estadis-
tica de la Comunidad de Madrid. La caida de este comienzo de afio
es el inicio de una de mayor intensidad que tendra lugar a lo largo
del ano, consecuencia de la crisis sanitaria. En cualquier caso, el
descenso de la actividad es 1,8 puntos menor que el registrado por
el conjunto de Espafia en ese mismo periodo.

Construccién es el sector que registra una mayor caida, con una
tasa interanual del -4,8% en el primer trimestre, lo que la sitia 7,5
puntos por debajo de un periodo antes y 9,2 respecto de hace un
ano. Le sigue Industria con un -2,3%, reduciendo en tres puntos
tanto la tasa de un trimestre antes como la de hace un afio. Servicios
reduce en 5,1 puntos la tasa anterior, hasta el -2,1%, recortando por
su parte en 5,3 puntos el crecimiento de hace un ano.

PIB de la Comunidad de Madrid
2019 1T19 2719 3T19 4T19 1T20

PIB a precios de mercado 3,0 3,3 3,1 2,8 2,7 2,3
Agricultura, ganaderia, ... 1,2 2,2 2,3 0,4 -0,1 2,9
Industria 0,7 0,5 0,9 0,8 0,7 2,3
Construccién 4,4 6,1 5,1 3,9 2,7 -4,8
Servicios 3,2 3,5 3,4 3,1 3,0 2.1

Tasas de variacion interanual en %.

[Fuiente; Instituto de Estadistia e la Comunidad de Madrid (Contabilidad Trimestral, Base 2019); 1v waossssssuey w
un 2,0% interanual en el segundo trimestre, una variacién 4,5 pun-
tos inferior a la de un trimestre antes. Como la poblacién de 16 y
mas anos crecié un 1,9%, dos décimas menos que en el anterior tri-

mestre, la poblacién inactiva se ha elevado un 8,4%, categoria esta

La Comunidad de Madrid

redujo

su actividad un 2,3% en el primer
trimestre, aunque el descenso en el

segundo serda mucho mayor.

34



La previsién de la Comisién Europea
para la economia de la zona euro es de
un retroceso del 8,7% en 2020 y que
crezca un 6,1% el préximo ano.
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dltima que recoge a desempleados que no han podido realizar una
basqueda activa de empleo por la situacién de estado de alarma en
vigor durante casi todo el segundo trimestre.

La ocupacién del primer trimestre retrocedié un 4,2% interanual
segin la EPA, una variacién ocho puntos menor que la del primer
trimestre. Hay que tener en cuenta que los trabajadores ampara-
dos por ERTEs se consideran ocupados con caracter general. El
numero de afiliados a la Seguridad Social ha descendido un 3,8%
interanual en junio, una tasa 1,6 puntos menor que la de hace tres
meses y 7,3 puntos, también por debajo, respecto de hace un ano.

En cuanto al desempleo, el medido por la EPA del segundo trimestre
ha aumentado un 17,3% interanual, una tasa 24,5 puntos mayor que
la de un trimestre antes y que sitda la tasa de paro en el 12,6%, dos
puntos por encima de tres meses atras. El paro registrado (SEPE)
experimenta un crecimiento del 24,7% interanual en junio, lo que
supone 21,9 puntos més de lo que hizo en marzo.

Mercado laboral de la Comunidad de Madrid
2019 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20

EPA
Activos 1,8 1,8 1,7 2,8 2,5 -2,0
Ocupados 3,6 3,5 3,5 4,6 3,8 -4,2
Parados -11,5 -11,1 -12,0 -111 -7,2 17,3
Tasa de paro (%) 10,6 10,5 10,3 10,0 10,6 12,6

2019 jun-19 mar-20 abr-20 may-20 jun-20
Afiliados Seguridad Social 3,5 3,5 2,2 2,6 2,5 -3,8
Paro registrado -4,4 -4,7 2,8 16,5 22,9 24,7

Tasas de variacion interanual en %, salvo tasa de paro.
Fuente: INE, SEPE y MISSM.

1.4. Previsiones de crecimiento

Las previsiones de la Comisiéon Europea contenidas en su informe
de verano (julio de 2020) vaticinan un crecimiento para el conjunto
de la eurozona del -8,7 % en 2020, una variacién diez puntos por
debajo del alcanzado en 2019. Esta previsién es a su vez un punto
inferior a la realizada en mayo de este mismo ano (7,7%), empeo-
rando por tanto la estimacién de los efectos econémicos previstos a
causa de la pandemia de COVID-19. La prevision para 2021 implica
una recuperacion solo parcial de lo retrocedido este ano, con un
crecimiento del 6,1%, dos décimas menos de lo que preveia hace
dos meses. Esta institucién europea prevé para Alemania un cre-
cimiento del -6,3% en 2020 y del 5,3% en 2021, lo que supone una
pérdida acumulada en los dos afios menor que la del conjunto de
la eurozona. Por su parte, Francia creceria un -10,6% en 2020 y
un 7,6% en 2021, empeorando en 2,4 puntos la previsién para este
afno respecto de la de publicada en mayo. Las previsiones para el
conjunto de la Unién Europea de veintisiete paises son del -8,3%
en 2020 y del 5,8% en 2021. La estimacién mas pesimista dentro de
la Unién de cara a este ano corresponde a Italia, con una tasa del
-11,2%, seguida de cerca por Espafa con un -10,9%.

El Centro de Predicciéon Econémica (Ceprede) prevé en su informe
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de junio un crecimiento del -8,9% para Espana en 2020, lo que su-
pondria 10,9 puntos menos que en 2019 y 2,3 puntos menos que en
la previsién de mayo. El consumo de los hogares reduciria su creci-
miento a su vez en 10,9 puntos respecto del alcanzado un afio antes,
hasta el -9,8%, mientras que el publico lo elevaria en seis décimas,
consecuencia de las medidas publicas tendentes a compensar los
efectos econémicos y laborales de la pandemia. La inversién reduci-
ria en 10,7 puntos su crecimiento, hasta el -8,9%, lo que supondria
una intensa desaceleracién afiadida a la ya registrada en 2019. Las
exportaciones de bienes y servicios reducirian rotundamente su tasa
hasta el -17,6%, mientras que las importaciones lo harian también
de manera intensa aunque en menor medida, un -13,1%, afectando
por tanto la caida generalizada a nivel mundial del comercio exte-
rior y la reduccidn de la actividad econémica més a las ventas al
exterior.

Las previsiones del Fondo Monetario Internacional (FMI, junio de
2020) sittian el crecimiento espanol en 2020 en el -12,8%, por tanto
una previsién 4,8 puntos inferior a la realizada en abril de este afio.
Por su parte, la Comisién Europea reduce en sus previsiones de julio
el crecimiento previsto para este afio hasta el -10,9%, mientras que
el Gobierno central prevé un crecimiento del -9,2% en su ultima
Actualizacion del Programa de Estabilidad.

Para 2021 Ceprede prevé un crecimiento en Espana del 7,7%, insu-
ficiente para compensar el retroceso de este ano. El componente de
la demanda nacional con un mayor crecimiento seria la inversién
con un 8,0%, mientras que el consumo privado lo haria solo un 1,6%
y el publico atin menos, un 0,2%. Por su parte, las exportaciones
elevarian su crecimiento hasta el 10,7%, al tiempo que las impor-
taciones lo harian hasta el 7,4%. Serian por tanto la inversién y el
comercio exterior los motores en el inicio de la recuperacién. Las
dltimas previsiones del FMI sitdan el crecimiento espafiol de 2021
en el 6,3%, mientras que la Comisién Europea lo hace por encima,
en el 7,1%, de manera similar al Gobierno, que prevé un 6,8%. En
lo que si hay unanimidad en todas las previsiones es en que habra
que esperar al menos un ano mas, en el mejor de los casos, para
compensar el retroceso sufrido este ano. Con una elevada incerti-
dumbre, las previsiones de cara a los préximos anos reflejan espe-
rables desaceleraciones en 2022 y 2023, con moderadas tasas de
crecimiento.

Previsiones de crecimiento del PIB de Espafa

2020 2021 2022 2023
PIB -8,9 7,7 3,2 1,9
Consumo privado 9,8 1,6 2,7 1,5
Consumo publico 29 0,2 -0,8 1,5
FBCF -8,9 8,0 5,8 6,0
Exportaciones bb. y ss. -17,6 10,7 2,6 2,5
Importaciones bb. y ss. -13,1 7,4 0,6 4,6

Fuente: Ceprede (junio 2020). Tasas de variacién anual en %.

Los efectos de la crisis en el mercado laboral van a ser muy im-

Las previsiones de la Comisién Europea
y del FMI sittian la caida de la economia
espanola por encima del 10%.
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La Ciudad de Madrid también sufrira
la crisis econémica este afo, con una
caida prevista del PIB del 10,0%.
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portantes. El Gobierno central sitda la tasa de paro este afio en el
19,0%, mientras que Ceprede lo hace en el 19,9%. Este aumento
solo se reducird parcialmente el préoximo ano, para el que el Go-
bierno prevé una tasa del 17,2%, siendo la estimacién de Ceprede
menos pesimista, situandola en el 14,2%.

Las previsiones de crecimiento realizadas por el Instituto L.R. Klein-
Centro Stone para la Ciudad de Madrid (julio de 2020) reflejan un
crecimiento en 2020 del -10,0%, por tanto 12,4 puntos inferior al
registrado por la Contabilidad Municipal para el pasado afio. La
prevision para 2021 se eleva al 8,6%, mientras que de cara a 2022
alcanzaria el 3,8%. El crecimiento de los dos anos siguiente estaria
en el entorno del dos por ciento.

La prevision para este afio se sittia 1,1 puntos por debajo de la de Es-
pana, mientras que de cara al préximo afio compensaria justamente
este diferencial. En los siguientes anos se volveria a una senda de
crecimiento en la Ciudad superior a la del conjunto nacional, si bien
en 2023 y 2024 seria de tan solo una décima.

Construccién seria el sector que mas retrocederia en 2020, un
-11,1%, seguido de la actividad industrial con un -10,3%, debido
este dltimo al comportamiento més negativo del apartado energé-
tico, siempre muy variable en su comportamiento. El conjunto de
los servicios reduciria su crecimiento hasta el -9,8%), si bien dentro
de estos tltimos a los de mercado les corresponderia una tasa del
-12,3% y los publicos otra del 2,2%.

En 2021 Construccion elevaria su crecimiento hasta el 9,4%, man-
teniéndose a la cabeza de los tres grandes sectores. Los servicios
llevarian su crecimiento hasta el 8,7%, aunque los servicios de no
mercado se desacelerarian en 1,7 puntos, hasta el 0,5%. Por su par-
te, el conjunto de actividades industriales elevarian su crecimiento
hasta el 6,0%, en este caso en mayor medida la energia.

Por tltimo, tanto en 2022 como en los dos siguientes anos Construc-
cién se mantendria como el sector mas dindmico, mientras que los
servicios y la industria seguirian sendas de crecimiento similares.
En estos anos se espera que los servicios de mercado evolucionen
por encima de los de no mercado, aunque al final ya sin apenas
diferencia.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Ciudad de Madrid (%)
2020 2021 2022 2023 2024

Producto Interior Bruto (PIB) -10,0 8,6 3,8 2,0 2,2
Industria -10,3 6,0 3,6 2,2 2,0
Construccién -11,1 9,4 4,9 6,0 6,4
Servicios 9,8 8,7 3,7 2,0 21
Servicios de mercado -12,3 10,4 4,0 2,1 2,1
Servicios de no mercado 2,2 0,5 2,3 1,6 2,0

Fuente: Instituto L.R.Klein-Centro Stone para Ayuntamiento de Madrid (julio 2020)



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 65

2. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

2.1. Industria

En el segundo trimestre la produccién industrial disminuyé en la
Comunidad de Madrid (indice de Produccién Industrial, INE) un
19,4% en media de los tres meses, un descenso 15,9 puntos mayor al
de un trimestre antes. La variacién interanual en abril, primer mes
completo de los efectos de la pandemia sanitaria sobre la actividad
econémica, fue del -27,1%, mientras que en junio ha sido del -7,7%.
La variacién interanual media de los tltimos doce meses se sitiia en
el -5,3%, variacién 6,4 puntos inferior a la de marzo y 9,6 puntos,
también inferior, a la de hace un ano.

En el conjunto de Espafia la produccién industrial ha retrocedido
un 23,9% en el segundo trimestre, un retroceso 18,3 puntos mayor
que el de un trimestre antes. Si la variacién interanual de abril fue
del -34,1%, en junio ha sido del -9,6%. En media anual la variacién
nacional se sitia en el -6,9%, lo que supone 6,0 puntos menos que en
marzo y 6,7 puntos, a su vez menos, que hace un ano. La evolucién
de ambos indices anualizados refleja un diferencial positivo para la
Comunidad de Madrid durante los dltimos veinte meses. Hay que
senalar que el indice que se utiliza para Espana en este capitulo es el
no corregido de efectos estacionales y de calendario, con objeto de
que sea comparable con el tinico que esta disponible para la Comu-
nidad de Madrid (la variacién interanual media del segundo trimes-
tre ha sido del -24,1% en el indice corregido del conjunto nacional).

indice de Produccién Industrial
(tasa media anual en %)

ese Comunidad de Madrid e Espafia
Fuente: INE.

La produccién industrial disminuyé
un 19,4% interanual en el segundo
trimestre, a pesar de ello 4,5 puntos

menos que el conjunto de Espana.
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El valor anadido industrial de la regién
descendié6 un 2,3% interanual en el
primer trimestre.

La afiliacién a la Seguridad Social en
la industria de la Ciudad disminuy6
un 4,9% interanual en el segundo
trimestre, un punto méas de lo que hizo
en el primero.
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El apartado de bienes de consumo duradero, con una variacién inte-
ranual en los Gltimos tres meses del -45,6%, es el apartado industrial
que mas ha retrocedido, mientras que en sentido contrario se sittia
la energia con una variacion del -8,8%. Entre el resto de sectores,
el de bienes de equipo varia un -26,5%), el de bienes intermedios un
-25,2% vy el de bienes de consumo no duradero un -20,4%. En tér-
minos medios anuales el mayor retroceso corresponde a los bienes
de consumo duradero con una variacién del -15,7%, mientras que
el menor a la energia con una variacién del -2,5%, seguida por los
bienes de consumo no duradero con el -2,6%.

El valor anadido bruto (VAB) de la industria de la Comunidad de
Madrid redujo su ritmo de crecimiento interanual hasta el -2,3% en
el primer trimestre, una tasa tres puntos inferior a la de un trimestre
antes, reflejo de una tendencia general descendente desde finales de
2016 que se ha visto agravada en este inicio de ano, coincidiendo
con el inicio de la crisis. En este sentido, si el crecimiento del con-
junto de 2019 fue del 0,7%, siete décimas menor que el de un afio
antes, el acumulado anual del primer trimestre refleja un crecimien-
to del 0,0%, en este caso un punto por debajo de un ano antes.

VAB industrial de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion interanual en %)

1T15 3T15 1T16 3T16 1T17 3T17 1T18 3T18 1T19 3T19 1T20

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.

Los afiliados a la Seguridad Social en las empresas industriales de
la Ciudad de Madrid se redujeron un 4,9% interanual en el segundo
trimestre, con la crisis incidiendo ya en la totalidad del periodo.
Esta variacién es un punto inferior a la de un trimestre antes. Los
afiliados suponian 71.260, lo que representa el 3,7% del total, la
misma participacién que hace un afo. En términos medios anuales
la variacién se sitta en el -2,5%, una tasa 1,1 puntos inferior a la de
hace tres meses y dos puntos, también menor, que la de hace un ano,
intensificando en la primera mitad del afo la tendencia descendente
iniciada a comienzos de 2018, cuando se inicié un cambio en la di-
namica ascendente seguida desde finales de 2015
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Afiliacién a la Seguridad Social
Industria
(% variacion media anual)
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MISSM).

Reparacion e instalacién de maquinaria y equipo es, de las ramas
industriales con mas afiliados, la que mas ha aumentado su nidmero
en los ultimos doce meses, un 1,7%. En sentido contrario, la que
maés los disminuye es, paradéjicamente, Fabricacién de productos
farmacéuticos, un 29,7% en comparacion interanual, siendo tam-
bién la que registra la mayor caida de todas las ramas industriales,
con independencia de su tamaiio.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Industria

2720 2T19 Variacion (%)
Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos 9.324 9.256 0,7
Artes gréficas 5.479 5.923 7,5
Industria de la alimentacién 5.464 5.881 7.1
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire 5.460 5.799 -5,8
Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo 5.434 5.343 1,7
Fabricacion de vehiculos de motor 5.139 5.445 -5,6
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 3.999 4.151 -3,7
Captacién, depuracion y distribucion de agua 3.744 3.785 -1,1
Otras industrias manufactureras 2.910 2.950 1,4
Fabricacion de productos farmacéuticos 2.746 3.907 -29,7
Resto 21.561 22.499 -4,2
Total industria 71.260 74.939 4,9

Fuente: SG Estadistica (datos MISSM)

En cuanto a las cuentas de cotizacion a la Seguridad Social, las del
conjunto del sector industrial han disminuido un 7,4% interanual
en el segundo trimestre, un descenso dos décimas mayor que el del
primer trimestre. De las principales ramas industriales, la actividad
que ha retrocedido en mayor medida es la de artes graficas con una
variacion del -11,6%, mientras que en sentido contrario se sitlan
Otras industrias manufactureras y Suministro de energia eléctrica,
gas, y otros, ambas con una variacion del -2,9%.

Las cuentas de cotizacién a la Seguridad
Social de la industria se redujeron un
7,4% interanual en el segundo trimestre.
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El Ayuntamiento concedi6 7.327
licencias para nuevas viviendas en el
conjunto de los ultimos doce meses,
un 16,5% que un periodo

anualizado antes.

menos
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Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social en la Industria

Variacion
2T20 2T19 (%)
Artes gréficas 550 622 -11,6
Industria de la alimentacién 404 426 -5,2
Confeccién de prendas de vestir 365 397 -8,1
Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo 292 306 -4,6
Fabricacién de productos metdlicos 268 292 -8,2
Ofras industrias manufactureras 231 238 2,9
Sgggigsit;::deoenergla eléctrica, gas, vapor y aire 165 170 29
Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 160 178 -10,1
Industria quimica 113 121 -6,6
Fabricacién de prod. informaticos, electrén. y épticos 107 114 -6,1
Resto 894 969 -7,7
Total 3.549 3.833 -7,4

Fuente: SG Estadistica (datos MTMSS)

2.2,

El Ayuntamiento de la Ciudad de Madrid concedié 7.327 licencias
para la construccién de nuevas viviendas en el conjunto de los ul-
timos doce meses, hasta junio, lo que supone un 16,5% menos que
un periodo anualizado antes. Esta tasa es 21,7 puntos inferior a la
de tres meses atras y 54,3 puntos, también menor, que la de un afio
antes. En el segundo trimestre las licencias tuvieron su mejor com-
portamiento mensual en mayo, mes en que aumentaron un 79,8%
interanual, mientras que en abril descendieron un 56,6% y en junio
un 81,0%. Se desacelera significativamente por tanto el ritmo de
crecimiento de meses anteriores, que comenz6 en marzo con las
medidas para el control de la pandemia y que ha continuado hasta
este el propio mes de junio.

Construccién y mercado inmobiliario

Licencias de construccion de viviendas
(variacion media anual en %)
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Fuente: SG Estadistica (datos Area de Gobierno de Desarrollo Urbano.
”””” x

en varios meses de 2007 se superaron las 16.000 licencias en c6m-
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puto anual, por lo que en estos momentos se conceden menos de la
mitad que en aquel ano.

Si se tiene en cuenta la finalidad de las licencias, las destinadas a
edificacion de vivienda libre han experimentado un descenso medio
del 4,2% en computo del conjunto de los tltimos doce meses, mien-
tras que las dedicadas a vivienda protegida lo han hecho un 44,1%.
Estas variaciones anuales contrastan de manera significativa con
las que se registraron hace un ano, que eran del 18,7% en el primero
de los casos y del 115,4% en el segundo, alterando ambas variables
el sentido de sus variaciones de manera intensa, especialmente la
vivienda protegida.

Licencias de construccion de viviendas
(variacién media anual en %)
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Fuente: SG Estadistica (datos Area de Gobierno de Desarrollo Urbano)

El 32,5% de las licencias de construccién de viviendas de los lti-
mos doce meses (hasta junio de este afio) correspondi6 al distrito de
Vicalvaro (28,7% de la superficie), seguido de Tetuan con el 10,2%
(7,4% de la superficie), de Hortaleza con el 10,0% (11,2% de la su-
perficie) y de Villaverde con al 9,9% (9,2% de la superficie).

Vicalvaro es también el distrito que concentré el mayor namero de
licencias concedidas para viviendas protegidas con el 37,8%, segui-
do de Villa de Vallecas con el 26,1% y de Villaverde con el 24,1%.
Las viviendas libres también se ubican mayoritariamente en el dis-
trito de Vicalvaro con el 31,1%, seguido por Tetuan con el 12,9% y
por Hortaleza con el 12,7%.

Las licencias destinadas a viviendas
protegidas han descendido en mucha

mayor medida, un 44,1% interanual.

Vicalvaro construird el 32,5% de las
viviendas totales, liderando tanto las

libres como las protegidas.
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El valor aniadido de la construccién en
la Comunidad de Madrid se desaceleré
en el primer trimestre en 7,5 puntos,
hasta el -4,8%.
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Licencias de viviendas por tipologia y distrito
(acumulado anual a junio de 2020, en % del total)
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cién concedidas para usos no residenciales se redujo un 10,1% en
cémputo de los tltimos doce meses, hasta junio, respecto de un afio
antes, lo que supone 25,5 puntos menos que hace tres meses y 50,8
que hace un ano. Atendiendo a sus diferentes componentes, el uso
industrial no ha registrado actividad, al tiempo que el terciario cre-
ce un 45,9% vy el dotacional un 881,9%, mientras que la superficie
de aparcamientos desciende un 27,7%.

El valor anadido bruto del sector de la construccién de la Comuni-
dad de Madrid se desaceleré en 7,5 puntos en el primer trimestre,
hasta el -4,8%, después de que en el anterior también lo hiciera en
1,2 puntos. La tasa media de crecimiento en los tltimos doce meses
ha sido del 1,7%, equivalente a 5,4 puntos menos que un afno antes.
Se mantiene por tanto la intensa tendencia descendente iniciada a
finales de 2018, que con motivo de la crisis derivada de la pandemia
se ha intensificado, alcanzando niveles negativos.

VAB de Construccion de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.
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descendieron un 2,5% en términos interanuales en el segundo tri-
mestre, una variacién 5,3 puntos menos negativa que la del trimes-
tre anterior. La construccion de edificios desciende un 3,8%, la inge-
nieria civil un 2,3% y las actividades de construccién especializada
un 1,6%.

En términos medios anuales el nimero de afiliados en la construc-
cién disminuy6 un 2,1%, variacién 1,4 puntos menor que la de un
trimestre antes y 6,9 puntos, también menor, en comparacién con
hace un ano. Si bien la tendencia era descendente ya desde el se-
gundo trimestre de 2019, se ha visto notablemente acelerada en esta
primera mitad de afio al calor de la crisis.

Afiliacion a la Seguridad Social
Construccion
(% variacion media anual)

0
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MISSM).

Las transacciones de viviendas libres en la Ciudad se redujeron un
12,0% en media anual en el primer trimestre del afio, mantenien-
do la dindmica negativa que sigue desde finales de 2018, aunque
en una tendencia descendente ya desde el primer trimestre de ese
mismo afio. En el conjunto de Espana el descenso fue del 6,3%,
mientras que en la Comunidad de Madrid lo fue del 11,8%, dinami-
cas similares pero menos acentuadas que en el caso de la Ciudad,
especialmente en el caso de Espana.

Transacciones de vivienda libre. Ciudad de Madrid
(% var. media anual)
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Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y AU.

Los afiliados a la Seguridad Social en
la construccién disminuyeron un 2,5%
interanual en el segundo trimestre, una
variacién 5,3 puntos menos negativa
que la de tres meses antes.
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En el primer trimestre estaban abiertas
en la Ciudad de Madrid un 7,7% menos
de oficinas bancarias que un ano antes.

Los depdsitos en entidades financieras
de la Comunidad de Madrid crecieron
un 1,5% interanual en el primer
trimestre, mientras que el crédito se
redujo un 1,3%.

45

ANALISIS DE COYUNTURA

2.3. Sistema financiero

Oficinas de entidades de crédito

En marzo el numero de oficinas bancarias abiertas en la Ciudad de
Madrid disminuy6 hasta 1.631, un 7,7% menos que en el mismo mes
del pasado afio, lo que supone un descenso cinco décimas mayor
que el de un trimestre antes. Esta variacion supone 16 oficinas me-
nos que hace tres meses y 137 que hace un ano. Las oficinas opera-
tivas en marzo suponian el 55,2% de las abiertas en el conjunto de la
Comunidad de Madrid (tres décimas por debajo de hace un ano) y el
6,9% de las de Espana (una décima méas que hace un ano). Hay que
sefnalar que en los tltimos once afios se han cerrado 1.669 oficinas
en la Ciudad de Madrid, una reduccién del 50,6% de las activas en
aquel momento.

El ntiimero de oficinas en el conjunto de la Comunidad de Madrid ha
registrado un descenso interanual del 7,2% (una disminucién una
décima mayor que la del cuarto trimestre del pasado afio), mante-
niéndose abiertas 2.954. En Espana el nimero ha descendido en
mayor medida, un 8,4% (una décima mas que un trimestre antes),
reduciendo su cifra a 23.716. En los tltimos once afios el niimero de
oficinas ha descendido un 51,5% en la regién y un 48,1% en Espana.

En comparaciéon media anual la variacién en la Ciudad de Madrid
(-6,7%) es dos décimas mayor que la del conjunto nacional (-6,9%)
y ligeramente por debajo de la Comunidad (-6,6%). El descenso me-
dio anual aumenta en los tres Ambitos en relaciéon con un afo antes,
en mayor medida en Espana (2,6 puntos) que en la Ciudad (2,3 pun-
tos) y en el conjunto de la regién (2,0 puntos).

Oficinas bancarias
(tasa media anual en %)
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Fuente: Banco de Esparia

Depésitos e inversion crediticia

El volumen de depésitos en las entidades financieras del conjunto
de la Comunidad de Madrid creci6 un 1,5% en el primer trimestre
en comparacién con el mismo periodo de un ano antes, mientras
que en el conjunto nacional lo hizo un 3,4%. En la regién la varia-
cién es 1,4 puntos inferior a la de un trimestre antes, mientras que
en el conjunto de Espana lo es 1,2 puntos. En marzo los depdsitos
alcanzaban un volumen de 332.696 millones de euros en la Comu-
nidad de Madrid, el 27,1% del total nacional (28,2% si no se tienen



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 65

en cuenta los depdsitos en banca electrénica, que solo se incluyen a
nivel nacional), una participacién cinco décimas inferior a la de un
afio antes.

Por su parte, el volumen acumulado de los tltimos doce meses cre-
ci6 un 1,7% en Madrid (una variacién una décima inferior a la del
trimestre anterior), mientras que en Espana (incluye banca electré-
nica) crecié un 3,9% (una variacién por tanto dos décimas menor
que la de un trimestre antes).

Depositos del sector privado
(tasa media anual en %)
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Fuente: Banco de Espafa. *Incluye banca electrénica.

Por otro lado, el crédito en la Comunidad de Madrid en el primer
trimestre disminuyé un 1,3% en comparacién con el mismo periodo
del pasado ano, lo que supone una variacién siete décimas superior
a la de un trimestre antes. El conjunto nacional registré un retroce-
so del 0,5%, variacién a su vez siete décimas superior a la del ante-
rior trimestre. El volumen total de crédito de la Comunidad de Ma-
drid alcanz6 en marzo 334.951 millones de euros, lo que equivale
al 29,4% del total de Espana, dos décimas menos que un ano antes.

En el conjunto de los tltimos doce meses el crédito se redujo un
2,1% en Madrid, por tanto siete décimas menos de lo que hizo en el
trimestre anterior, mientras que en Espafia disminuyé un 1,2%, en
este caso cuatro décimas menos de lo que descendié un trimestre
antes.

Crédito al sector privado
(tasa media anual en %)
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El volumen de crédito hipotecario ha
descendido en la regiéon madrilefia un
13,1% interanual en el conjunto de los
ultimos tres meses, hasta abril.
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La ratio de liquidez estructural (volumen de crédito cubierto por
los depésitos bancarios) aumenté en la Comunidad de Madrid en el
primer trimestre, situdndose en una tasa media anual del 98,2%, lo
que la sitia siete décimas por encima de la registrada un trimestre
antes y 3,7 puntos, también por encima, de la de hace un afio. Esta
misma ratio de liquidez se situaba en el 106,3% en el conjunto de
Espaiia, lo que supone un punto mas que en el trimestre anterior
y 5,2 puntos, también mas, respecto de hace un afio. Con estas va-
riaciones aumenta en cuatro décimas el diferencial en contra de la
regién en los tltimos tres meses, que queda situado en -8,1 puntos,
al tiempo que hace un ano lo estaba en -6,5 puntos.

Evolucién del crédito hipotecario

El volumen de crédito suscrito para la compra de inmuebles en la
Comunidad de Madrid ha descendido en los tres tltimos meses, des-
de febrero hasta abril, un 13,1% en comparacién con los mismos
tres meses de un afo antes, lo que supone una disminucién 12,0
puntos inferior a la de un trimestre atras. Por su parte, el niimero
de operaciones se ha reducido un 14,0%, mientras que tres meses
antes habia aumentado un 20,6%. De esta manera, el importe medio
de los créditos se elevé un 1,1% en términos interanuales en este
ultimo periodo de tres meses, mientras que en el anterior habia dis-
minuido un 18,0%. Los efectos de la pandemia se dejan sentir en un
mercado hipotecario que ya se encontraba a la baja.

En el conjunto de Espana el crédito hipotecario registra un aumen-
to interanual del 3,2% en el trimestre, una variacién seis décimas
puntos superior a la de tres meses antes. El nimero de operaciones
descendi6é un 4,8%, mientras que un periodo trimestral antes au-
mentd un 17,2%. El nimero de hipotecas de los tltimos tres meses
en Madrid representaba el 17,2% de las de Espanay el 22,7% de su
volumen, lo que supone 1,8 y 4,2 puntos menos, respectivamente,
que hace un ano. El importe medio de Madrid supuso un 32,0%
mas que el del conjunto de Espania en el dltimo periodo trimestral,
un diferencial 9,6 puntos menor que el de un afio antes, alcanzando
los 218.066 euros (175.094 euros en el caso de los créditos para
vivienda).

Por su lado, la variacién en términos medios anuales del volumen
total de crédito hipotecario en abril es del -10,8% en Madrid y del
-0,1% en el conjunto de Espana, lo que reduce en 29,8 y 16,0 puntos,
respectivamente, la variacién media anual de hace un ano, reflejan-
do en ambos casos una tendencia descendente en los tltimos meses,
mas intensa en el caso de Madrid que en el del conjunto nacional.
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Crédito hipotecario (volumen)
(% variaciéon media anual)
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Mercado bursatil

El IBEX-35 se ha revalorizado un 6,6% en el segundo trimestre del
ano, aunque la dinamica del primer semestre refleja una caida glo-
bal del 24,3%. Este intenso descenso se corresponde con la crisis
econémica derivada de la pandemia Covid-19, que comenzé a sen-
tirse con fuerza en marzo y que tiene a Espafia como uno de los
paises mas afectados, especialmente en el ambito econémico. En
los dltimos doce meses la caida es del 21,4%, si bien en abril llegé a
ser del 27,7%. El retroceso en marzo fue del 22,2% respecto de un
mes antes, la mayor caida mensual de su historia. La dindmica es
similar a la del indice general de la Bolsa de Madrid (IGBM), que ha
registrado unas ganancias del 6,4% en el trimestre y unas pérdidas
del 22,8% en los ultimos doce meses.

El IBEX-35 cerrdé junio con 7.231,4 puntos, mientras que el IGBM
lo hizo con 714,6 puntos. La pérdida de rentabilidad desde octubre
de 2007, cuando se alcanzaron sendos méaximos (15.890,5 puntos el
IBEX-35), se elevan al 54,5% vy 58,6%, respectivamente, si bien des-
de mayo de 2012, cuando se registraron minimos (6.089,8 puntos el
IBEX-35) ambos indices se han revalorizado un 18,7% y un 15,8%,
respectivamente.

IBEX-35
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Fuente: Bolsa de Madrid.

El IBEX-35 registré una revalorizacion
del 6,6% en el segundo trimestre,
por debajo de los principales indices
internacionales.
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La contratacién en el mercado electrénico bursatil (SIBE) supuso
en el conjunto de los tltimos doce meses, hasta junio, 469.329 millo-
nes de euros, que si bien supone un 3,9% menos que un afo antes,
implica una desaceleracion de 6,6 puntos en su ritmo de descen-
so respecto de tres meses antes. Este volumen anualizado contintia
descendiendo después de un corto periodo de timida recuperacién
en algunos de los meses anteriores. En un contexto temporal mas
amplio, el volumen anualizado de junio representa solo el 27,4% de
lo contratado en el acumulado anual de enero de 2008, momento
en el que se registré el maximo de la serie (1.711.299 millones de
euros), lo que supone 1,1 puntos menos que hace solo un afio.

Contratacion mercado bursatil
(anualizada, millones de euros)
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Fuente: Banco de Espafia. Contratacion de acciones en SIB, millones de euros.

El IBEX-35 es, de los principales indices bursatiles internacionales,
el que menos se ha revalorizado en el segundo trimestre (6,6%), en-
cabezando la lista aleman DAX (23,9%), seguido del Nikkei (18,1%).
En comparacién con doce meses antes la situacién es similar, pues
es el que mas cae (-21,4%), mientras que el Nikkei se revaloriza un
5,0% y el suizo SMI un 1,5%), al tiempo que el resto de indices regis-
tran pérdidas menores que el IBEX-35.

Evolucion indices bursatiles
(100=30/06/2019)
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2.4. Turismo

La crisis sanitaria causada por la Covid-19 ha seguido provocando
una caida del turismo a nivel mundial en el segundo trimestre, que
ha afectado a Espana de manera especialmente intensa. Las limi-
taciones de funcionamiento de los establecimientos hoteleros han
marcado este periodo trimestral, que por lo que respecta a la Ciu-
dad de Madrid y al conjunto de la Comunidad han sido altamente
restrictivas, algunas de las cuales han perdurado incluso después de
la finalizacién del estado de alarma a las cero horas del 21 de junio.

Como ocurrié en marzo, ni en mayo ni en junio el INE ha publicado
en su Encuesta de Ocupacién Hotelera datos relativos a los puntos
turisticos de Espana, debido a la falta de calidad estadistica sufi-
ciente, haciéndolo solo para las comunidades auténomas y el nivel
nacional. Por lo tanto, no se dispone de informacién estadistica para
la Ciudad de Madrid para esos meses, mientras que la actividad en

abril fue absolutamente nula en toda Esparia, incluida por tanto la
Ciudad.

Dada la falta de informacién para la Ciudad, a continuacién se rea-
liza un breve analisis de la demanda turistica hotelera en la Comu-
nidad de Madrid y en Espana, entendiendo que la dindmica de la
Ciudad sera similar a la del conjunto nacional y, en mayor medida
todavia, a la de la Comunidad de Madrid.

Los viajeros se han reducido en la Comunidad de Madrid un 96,6%
interanual en el segundo trimestre, mientras que las pernoctaciones
lo han hecho un 96,0%. En el conjunto de Espaiia los descensos son
del 96,7% y 97,8%, respectivamente. En junio estas variaciones se
han recuperado ligeramente, con reducciones de las pernoctaciones
del 89,2% en el caso de la regién y del 95,1% en el de Espana.

En la Comunidad de Madrid, los viajeros residentes en Espana han
disminuido un 94,3% y los residentes en terceros paises lo han he-
cho un 98,9%), al tiempo que sus pernoctaciones caen un 93,9% y un
97,4%, respectivamente. Por lo que respecta a Espana, los viajeros
residentes se han reducido un 93,8% y los no residentes un 99,2%,
mientras que las pernoctaciones de los primeros lo han hecho un
94,5% vy las de los segundos un 99,4%.

En el acumulado anual hasta junio las pernoctaciones en la regién
han retrocedido un 29,3%, mientras que en el conjunto nacional el
descenso ha sido del 30,6%, consecuencia de dos meses sin practi-
camente actividad y un tercero con niveles inusitadamente bajos.
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El aeropuerto de Madrid redujo en el
segundo trimestre un 98,1% el namero
de viajeros en comparacién con un ano
antes.
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Pernoctaciones en hoteles
(% de variacion media anual)
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Fuente: Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE)

2.5. Transporte

Transporte aéreo

El ntiimero de viajeros en el aeropuerto de Madrid (Adolfo Suarez
Madrid-Barajas) se redujo un 98,1% en el segundo trimestre en
comparacién con el mismo periodo de un ano antes, variaciéon que
es 80,2 puntos menor que la del primer trimestre, cuando se regis-
tré6 un descenso del 17,9%. Esta evolucién contintia reflejando la
falta de movilidad consecuencia de la pandemia Covid-19, que ha
supuesto restricciones al trafico aéreo y a la movilidad personal tan-
to dentro como entre paises. Los pasajeros en vuelos nacionales se
redujeron un 97,4% interanual en este periodo, lo que supone una
variaciéon 78,0 puntos menor que la de un trimestre antes, mien-
tras que los internacionales lo hicieron ligeramente mas, un 98,4%,
equivalente a 81,0 puntos también menos. En el conjunto de Espana
la variacién interanual del segundo trimestre ha sido similar, del
-98,1%), por su parte 77,6 puntos por debajo de un trimestre antes.

En cémputo anualizado hasta junio los pasajeros en el aeropuerto
de Barajas disminuyeron un 26,7%, lo que reduce en 27,7 puntos la
variacién de marzo y en 34,2 puntos la de un afio antes. El trafico
nacional descendié en este periodo un 27,7%, variacién por su parte
26,8 puntos inferior a la registrada tres meses antes, mientras que
el internacional lo hizo un 26,3%, en este caso 28,1 puntos también
menos. Se desacelera intensamente por tanto la variacién de viaje-
ros respecto de hace tres meses, cuando atn crecia un 1,0%. En este
mismo sentido, el aeropuerto de Madrid registré 43,7 millones de
pasajeros en cémputo anualizado en junio, después de que en febre-
ro alcanzara el maximo de la serie con 62,2 millones.
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Trafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variaciéon media anual)
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Fuente: Aena. Vuelos comerciales.

El trafico internacional de pasajeros ha elevado en cuatro décimas
su participacién respecto del total en los ultimos doce meses, hasta
el 73,0%. Esto supone mantener a lo largo de los tltimos cinco me-
ses este porcentaje de participacion, el mas alto de toda la serie. En
este sentido, si bien en febrero registré el mayor volumen de la serie
con 45,4 millones de pasajeros, en junio se ha visto reducido hasta
31,9 millones.

Trafico en el aeropuerto Madrid-Barajas

Pasajeros (miles) Mercancias (t)

Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional
2012 45.102 14.487 30.615 359.127 41.186 317.941
2013 39.661 11.952 27.709 343.617 38.261 305.356
2014 41.764 12.146 29.618 366.645 42.520 324.125
2015 46.766 12.981 33.785 381.069 37.050 344.018
2016 50.353 13.973 35.488 416.332 37.742 365.508
2017 53.344 14.865 38.479 472.249 39.383 432.866
2018 57.813 15.958 41.855 520.046 38.030 482.015
2019 61.634 16.716 44.918 558.567 36.844 521.723
2020* 43.717 11.807 31.910 489.893 31.246 458.647
abr-19 5.043 1.351 3.692 44.010 3.042 40.968
may-19 5.212 1.425 3.787 44.790 3.204 41.586
jun-19 5.561 1.516 4.045 44.046 3.194 40.852
jul-19 5.936 1.600 4.336 46.311 3.018 43.293
ago-19 5.782 1.436 4.346 44.325 3.049 41.276
sep-19 5.563 1.497 4.066 47.351 3.056 44.295
oct-19 5.480 1.483 3.996 53.845 3.216 50.629
nov-19 4.773 1.334 3.439 53.242 3.055 50.187
dic-19 4.868 1.304 3.564 51.086 3.174 47.912
ene-20 4.655 1.256 3.399 45.834 2.830 43.005
feb-20 4.391 1.231 3.160 45.075 2.808 42.267
mar-20 1.969 553 1.416 35.759 2.181 33.578
abr-20 36 10 26 18.042 1.220 16.822
may-20 76 22 54 26.031 1.723 24.308
jun-20 189 80 108 22.992 1.917 21.075
Var. 19/18 (%) 6,6 4,7 7,3 7,4 -3,1 8,2
Var. 20/19 (%)** -26,7 27,7 -26,3 -7,9 -4,7 6,4
Var. anual 3 meses (% -98,1 97,4 98,4 -49,5 -48,5 -49,6

Fuente: Ministerio de Fomento, Movilidad y AU y Aena. Vuelos comerciales.
*Acumulado doce meses hasta junio. **Tasa de variacion del acumulado Ultimos doce meses.

Por otro lado, el volumen de mercancias transportadas a través del

52



Las mercancias transportadas a través
del aeropuerto de Barajas disminuyeron
un 49,5% interanual en el segundo
trimestre.

El transporte conjunto de EMT y Metro
descendié un 78,9% interanual en los
tres ultimos meses, mientras que los
pasajeros de cercanias de Renfe lo
hicieron un 75,8%.
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aeropuerto de Madrid ha registrado en el segundo trimestre un des-
censo del 49,5% en comparacién interanual, una tasa de variacién
47,3 puntos inferior a la del primer trimestre. El trafico internacio-
nal disminuy6 un 49,6%, lo que supone una variacién 48,0 puntos
inferior a la de tres meses antes, mientras que el nacional descendi6
un 48,5%, una tasa 37,0 puntos inferior a la de un trimestre atras.
La caida en el mes de abril fue del 59,0% interanual, mientras que
en junio fue del 47,8%.

La tendencia general en términos medios anuales se desacelera in-
tensamente en el segundo trimestre, pues si el crecimiento en marzo
fue del 5,6%, en junio la variacién cae hasta el -7,9%. El trafico na-
cional reduce su variacién en media anual en 12,3 puntos respec-
to de tres meses antes (hasta el -17,0%) y el internacional lo hace
en 13,6 puntos (hasta el -7,2%). Como en el caso de los pasajeros,
el volumen anualizado de mercancias de febrero alcanzé el mayor
nivel registrado hasta ese momento, al igual que el apartado inter-
nacional. En estos momentos este tltimo supone el 93,6% del total
en computo anual, lo que equivale a siete décimas mas que hace
un afno, manteniendo asi el mayor nivel de la serie a lo largo de los
ultimos cuatro meses.

Transporte urbano y de cercanias

En el segundo trimestre los medios de transporte ptiblico urbano
transportaron un 78,9% menos de viajeros en comparacién con el
mismo periodo de un ano antes, consecuencia de las medidas de
confinamiento y limites a la movilidad vigentes en este periodo. En
junio se registra una cierta recuperacién, de manera que si el des-
censo en abril fue del 91,3% interanual, en junio fue del 61,7%. Los
viajeros en los autobuses de la EMT se redujeron un 79,4% inte-
ranual en el trimestre (descenso del 91,5% interanual en abril y del
61,7% en junio). Por su parte, los pasajeros del Metro lo hicieron un
78,6% (descenso del 91,2% interanual en abril y también del 61,7%
en junio). En cémputo anualizado hasta junio el retroceso total de
ambos medios se sitiia en el 23,4%, correspondiendo un descenso
del 25,0% a la EMT y otro del 22,7% al Metro.
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Viajeros en transporte colectivo en la Ciudad de Madrid

EMT y Metro (miles) Cercanias
Total EMT Metro (miles)
2014 963.095 402.241 560.854 153.327
2015 980.179 405.923 569.736 151.661
2016 1.014.866 430.110 584.756 155.270
2017 1.054.336 427.931 626.405 161.161
2018 1.077.661 420.451 657.210 168.053
2019 1.117.606 440.130 677.476 161.845
2020* 841.363 543.792 513.047 121.501
mar-19 102.716 41.249 61.467 16.392
abr-19 92.006 36.739 55.267 14.019
may-19 98.044 40.483 57.561 14.811
jun-19 95.302 38.405 56.897 12.877
jul-19 83.808 32.858 50.950 11.214
ago-19 59.050 22.921 36.129 7.997
sep-19 92.734 36.465 56.269 12.596
oct-19 109.251 43.100 66.151 15.007
nov-19 101.165 38.380 62.785 14.251
dic-19 91.077 33.032 58.045 14.383
ene-20 98.600 38.995 59.605 14.024
feb-20 101.312 40.902 60.410 14.639
mar-20 44.265 17.849 26.416 7.306
abr-20 7.982 3.117 4.865 1.585
may-20 15.639 5.995 9.644 2.675
jun-20 36.480 14.702 21.778 5.822
Var. 19/18 (%) 3,7 4,7 3,1 -3,7
Var. 20/19 (%)* -23,4 25,0 -22,7 -27,8
Var. 3 meses (%)*’ -78,9 -79,4 -78,6 -75,8

Fuente: INE (EMT y Metro) y SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (Cercanias).
*Acumulado doce meses hasta junio. **Acumulado abril a junio 2020.

En las estaciones de Cercanias-Renfe de la Ciudad de Madrid subie-
ron en los tltimos tres meses un 75,8% menos de viajeros que en el
mismo periodo del pasado afo, un descenso ligeramente menor que
el de los dos anteriores medios de transporte. Como es obvio, las
cercanias se han visto afectadas por las mismas circunstancias que
ellos, de manera que si la caida en abril fue del 88,7% interanual,
en junio recupera parte con un descenso del 54,8%. En términos
anualizados hasta junio los viajeros registran una disminucién del
27,8%.



En el segundo trimestre se crearon en la
Ciudad un 47,8% menos de sociedades

que un ano atras.
disminuyeron un 50,2%.
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3. DINAMICA EMPRESARIAL

3.1. Sociedades

En el segundo trimestre se crearon en la Ciudad de Madrid un
47,8% menos de sociedades que en el mismo trimestre del pasado
afio. Esta variacién es 39 puntos inferior a la de un trimestre antes,
cuando registré un descenso del 8,8%. La variacién del segundo
trimestre supone 2.141 sociedades constituidas, frente a 4.100 de
un afno antes. Por otro lado, las sociedades disueltas fueron 494, un
50,2% interanual menos, por lo que el saldo entre ambas variables
se situé en 1.647, un 47,0% menor que el del mismo trimestre de un
ano antes y una variacién por tanto 53,2 puntos mas negativa que
la del segundo trimestre del pasado afio. El capital suscrito por las
sociedades constituidas en este trimestre se redujo un 51,7% inte-
ranual, hasta los 82,1 millones de euros. Se mantienen por tanto los
efectos de la crisis econémica asociada a la pandemia COVID-19.

En términos acumulados de los ultimos doce meses, hasta junio, se
han creado 12.529 sociedades en la Ciudad de Madrid, un 15,7%
menos que un periodo anualizado antes, variacién por su parte 20,8
puntos inferior a la de un afo atras. Descontando las sociedades
disueltas, que se redujeron un 6,9%, se crearon 7.774 sociedades
netas, un 20,3% menos que un ano antes. Por su parte, el capital
suscrito por las sociedades creadas a lo largo de estos tltimos doce
meses sumo6 862,9 millones de euros, un 3,2% mas que un afio antes.

Constitucion y disolucion de sociedades
(acumulado anual)

15.000 30
12.000 20
9.000 10
6.000 0
3.000 \ -10
-20
2T15 2716 2717 2T18 2719 2720

Constituciones (escala izqda.) Disoluciones (escala izqda.)

e Constituciones (% var. anual) e Disoluciones (% var. anual)

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores).
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El capital medio suscrito por las sociedades creadas en la Ciudad
en el segundo trimestre ha aumentado un 22,4% en media anual,
situdndose en 68.875 euros, lo que supone un aumento de 12.595
euros en comparacion con un afio antes. La reducciéon de la capi-
talizacién media anualizada se habia mantenido hasta el trimestre
anterior, practicamente sin excepcién, desde el cuarto trimestre de
2016.

Capitalizacion media de sociedades constituidas
(acumulado anual, miles de euros)
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Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores.

3.2. Cuentas de cotizacion

El nimero de cuentas de cotizacién a la Seguridad Social descendié  Las cuentas de cotizacién a la Seguridad
en el segundo trimestre un 7,4% en términos interanuales, lo que su-  Social descendieron un 7,4% interanual
pone 1,8 puntos maés de lo que hizo en el trimestre anterior, bajando  en el segundo trimestre, en ligera menor
a 198.278. Por lo que se refiere al régimen general (también sin los ~ medida en Construccion.

sistemas especiales de hogar y agrario), las cuentas de cotizacién

han retrocedido un 7,1%, lo mismo que en el trimestre anterior, en

tanto que en el resto (donde el sistema especial para empleados de

hogar supone practicamente la totalidad) han descendido un 7,7%,

una variacién cuatro puntos mas negativa que la de hace tres meses.

Las cuentas en Servicios retrocedieron un 7,4%, lo que equivale a
dos puntos maés de lo que hicieron un trimestre antes. En Industria
descendieron también un 7,4%, una variacion en este caso dos déci-
mas més negativa que la de hace tres meses. Por su parte, en Cons-
truccién disminuyeron un 6,1%, un descenso 3,2 puntos menor que
el de tres meses antes.
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El Clima Empresarial desciende en 2,4
puntos en el tercer trimestre, después
del intenso retroceso registrado en el
anterior.
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Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos del MISSM).

3.3. Confianza empresarial

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid continia reflejando
el deterioro de la situacién econémica consecuencia de la pande-
mia de Covid-19. En el tercer trimestre ha reducido en 2,4 puntos
su valoracién, después de que uno antes lo hubiera hecho en 32,7
puntos. El indice alcanza el nivel més bajo de toda la serie con -33,1
puntos, después de acabar en el trimestre anterior, de forma termi-
nante, con una serie de trece periodos consecutivos en positivo. En
términos interanuales la variacion también es intensamente negati-
va, registrandose un descenso de 37,9 puntos, por tanto 2,4 puntos

mayor que el retroceso de un periodo antes.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

3T13 3T14 3T15 3T16 3T17 3T18 3T19

(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.
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La marcha del negocio se reduce en 7,8 puntos respecto de un tri-
mestre antes y los precios en 4,8 puntos, al contrario que el empleo,
que mejora en 5,4 puntos. En términos interanuales las opiniones
empeoran en los tres casos: la marcha del negocio en 65,0 puntos,
el empleo en 30,8 y los precios en 17,7. Consecuencia de ello, estas
tres variables registran saldos de opiniones de signo negativo: desta-
ca con -55,6 puntos la primera de ellas y la siguen con -25,2 y -18,6
puntos, respectivamente, las otras dos restantes.

Clima empresarial de la Ciudad de Madrid
(segun variables)

3T19 4719 1720 2T20 m=3T20

-20
-30
-40
-50

-60
Marcha del negocio Empleo Precios

(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) se situé en
90,4 puntos, un 4,6% por debajo del trimestre anterior y un 31,1%,
también por debajo, en comparacién con el tercer trimestre del pa-
sado ano. La variacion trimestral se sittia ligeramente por debajo
de la Comunidad de Madrid (-4,0%) y en mayor medida respecto de
Espana (0,0%), al igual que en términos interanuales, medida esta
en la que el Ambito regional registra una variacién del -30,4% y el
nacional del -29,3%.

indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA)

3T19 4T19 1T20 2T20 m3T20
130
120

110

90
Ciudad de Madrid Comunidad de Madrid Espaiia

Fuente: INE y elaboracion propia. Base 100: 1T13.

El ICEA de la Ciudad se redujo un 4,6%
en el tercer trimestre, lo que supone un
descenso del 31,1% respecto de hace un

ano.
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La inversién exterior recibida por
Madrid en el tltimo acumulado anual
se redujo un 70,0%, de nuevo en linea
y en mayor medida que el conjunto
nacional.
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3.4. Inversion exterior

La inversién exterior recibida por el conjunto de la Comunidad de
Madrid (operaciones no ETVE) sumé 11.968,8 millones de euros en
los ultimos doce meses (hasta marzo de 2020), un 70,0% menos que
un periodo anualizado antes. Por su parte, la inversién con origen
en Madrid hacia terceros paises supuso 11.027,5 millones, un 37,8%
también menos que doce meses antes. En una dindmica similar, la
inversién recibida en el conjunto de Espana descendié un 63,0%
en términos anualizados (hasta 18.257,4 millones), mientras que la
realizada en el exterior lo hizo un 46,0% (hasta 16.173,3 millones).

Inversion exterior (Comunidad de Madrid)
(millones de euros)
Del exterior En el exterior

40.000

30.000

20.000

10.000

2017 2018 2019 2020*
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. * 12 meses hasta marzo.

La Comunidad de Madrid concentré el 65,9% de la inversion ex-
tranjera directa recibida en el conjunto de comunidades auténomas
en los ultimos doce meses (sin tener en cuenta la no asignada te-
rritorialmente), lo que supone 15,3 puntos menos que doce meses
atras. Al mismo tiempo, fue el origen del 68,2% de la que salié de
Espana, en este caso 9,0 puntos més que un periodo de referencia
anual antes.

Inversion exterior. Comunidad de Madrid

Del exterior % sobre Espaiia* Al exterior % sobre Espana

2010 4.538,2 37,7 21.316,5 105,6
2011 17.482,7 71,9 17.671,4 52,5
2012 9.5623,2 65,5 11.814,6 65,0
2013 8.875,7 53,3 17.697,3 68,0
2014 11.157,0 60,2 18.827,7 58,9
2015 11.284,5 52,8 23.613,4 73,9
2016 12.261,0 47,8 30.312,4 76,7
2017 17.779,8 66,4 31.788,7 80,6
2018 42.152,4 85,2 17.937,5 52,6
2019 14.246,0 62,2 11.139,8 65,6
2020* 11.968,8 65,9 11.027,5 68,2

*Asignada territorialmente. **Anualizado hasta 1TR2020.
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Inversién bruta (no ETVE), millones de euros.
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Francia fue el primer pais inversor en Espafia en el conjunto de
estos ultimos doce meses con el 25,3% del total, seguido de Reino
Unido con el 15,3% y de Estados Unidos con el 11,8%, los tres a
considerable distancia del resto. El sector econémico que recibié
un mayor volumen de inversién fue el financiero (sin seguros ni fon-
dos de pensiones) con el 20,1% del total, seguido de las actividades
auxiliares de este mismo sector con el 11,7% y de las inmobiliarias
con el 11,4%.
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En el segundo trimestre el comercio
al por menor descendié6 un 15,0%
interanual en la regién, si bien en junio
se elevd un 1,6%.
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4. DEMANDA

4.1. Consumo

El comercio al por menor (indice a precios constantes, INE) dismi-
nuy6 en el segundo trimestre un 14,2% interanual en la Comunidad
de Madrid, lo que supone 11,9 puntos més de lo que hizo en el pri-
mer trimestre. La evolucién ha sido notablemente diferente en cada
uno de los meses, pues si el retroceso interanual de abril fue del
29,3%, junio registra un crecimiento del 1,6%. En el acumulado de
los tltimos doce meses el comercio disminuye un 1,6%, una varia-
cién 4,6 puntos inferior a la de tres meses antes y cuatro, también
inferior, respecto de hace un ano.

El conjunto de Espana registra un descenso interanual del 18,0%
en el segundo trimestre, una variacién 15,1 puntos inferior a la del
primer trimestre. En términos anualizados desciende un 3,5%, una
variacion 4,9 puntos inferior a la de tres meses antes y 4,4, también
inferior, respecto de hace un ano. En este sentido, la diferencia en-
tre las variaciones de los indices anualizados de Madrid y Espana
se eleva en cuatro décimas en estos ultimos tres meses, hasta dos
puntos.

indice de comercio al por menor
Precios constantes
(% variacion media anual)

[ |

ol

-2

4
jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

ess Comunidad de Madrid Espafia
Fuente: INE.
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La ocupacién laboral en las empresas dedicadas al comercio al por
menor en la Comunidad de Madrid disminuyé un 3,8% en el segun-
do trimestre, una variacién 4,1 puntos inferior a la de tres meses
antes. En términos anualizados la disminucién fue del 0,3%, una
variacion 1,2 puntos inferior a la de tres meses antes y 1,6 puntos,
también menor, que la de hace un ano.

Este indicador registra un descenso del 3,3% interanual en el con-
junto nacional, una variacién 3,7 puntos menor que la de tres meses
antes. La tendencia se mantiene similar a la de Madrid en los ulti-
mos meses, no en vano la variaciéon media anual en Espafia también
supone un descenso del 0,3%.

indice de ocupacién en comercio al por menor
(% variacion media anual)

s Comunidad de Madrid Espafa
2
/"V"

1

0 -

-1

-2

-3

jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

Fuente: INE.

La confianza de los consumidores madrilefios ha vuelto a dismi-
nuir en el segundo trimestre segtin la Encuesta sobre Consumo de
la Ciudad de Madrid, aunque en mucha menor medida de como
lo hizo en el primero. Consecuencia de la situacién originada por
la pandemia Covid-19, la confianza descendié en 9,5 puntos en el
primer trimestre, mientras que en este segundo lo ha hecho en 1,2,
situdndose el indice en 26,4 puntos, el nivel méas bajo de los tltimos
siete afios. En comparacion interanual la disminucién es de 17,1
puntos, lo que supone 4,2 mas que en el trimestre anterior. Por su
parte, en términos medios anuales la confianza baja hasta los 32,4
puntos, lo que supone 4,2 menos que un trimestre antes y nueve,
también menos, que hace un afio, acelerandose por tercer trimestre
consecutivo la tendencia descendente que se habia iniciado en el
tercer trimestre de 2018, en mayor medida en los dos tltimos. En
Espana el indice de confianza del consumidor correspondiente a
junio (elaborado por el CIS) se redujo en 41,6 puntos respecto de un
afio antes, una caida once puntos mayor que la registrada en marzo
(el indice de Espana oscila de 0 a 200, mientras que el de Madrid lo
hace de 0 a 100).

La confianza de los consumidores
madrilenos ha vuelto a descender en el
segundo trimestre, en este caso en 1,2
puntos respecto de un trimestre antes.
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indice de confianza del consumidor madrilefio
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(valor del indice entre 0 y 100)
Fuente: Andlisis Socioeconoémico (Ayuntamiento de Madrid)

Los valores anteriores suponen retrocesos trimestrales de los ambi-
tos familiar y nacional menos diferenciados, mejorando su valora-
cién el primero de ellos. Por el contrario, en comparacién anual el
ambito de los hogares baja la valoracién en 10,7 puntos, mientras
que el nacional lo hace en 30,8 puntos. Es por tanto el componente
nacional el que més contribuye al descenso de la confianza, por de-
bajo del familiar en los tltimos dos afios.

Respecto a la cuestion de si el actual es un buen momento o no para
la realizacion de grandes compras, el indice en cuestién sube a 23,0
puntos, lo que supone tres décimas mas que el trimestre anterior
pero 9,8 puntos menos que hace un afio. En términos medios anua-
les el indice se sittia en 26,0 puntos, por tanto 2,4 puntos por debajo
de tres meses antes y 3,8 puntos, también por debajo, respecto de
hace un ano.

Momento para hacer grandes compras
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(valor del indice entre 0y 100)
Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)
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El ntiimero de vehiculos matriculados en la Ciudad de Madrid en
los dltimos tres meses, hasta mayo, descendié un 60,3% respecto
del mismo periodo del pasado afio, una variacién 51,3 puntos por
debajo del trimestre anterior. En computo anualizado de los tltimos
doce meses la disminucion es del 19,3%, lo que supone una tasa
13,1 puntos menor que la de tres meses antes y 16,3 puntos, también
menor, que la de hace un afio.

La matriculacién en el conjunto de la Comunidad de Madrid en es-
tos tres ultimos meses registré un descenso interanual del 72,6%,
variacién 74,6 puntos menor que la de tres meses antes. En cémpu-
to acumulado de los tltimos doce meses el descenso es del 23,1%,
por tanto una tasa 21,1 puntos menor que la de tres meses atras y
24,0 puntos, también por debajo, que la de hace un ano.

Es importante tener en cuenta la incidencia que tiene el Impuesto
sobre Vehiculos de Traccién Mecdanica, de ambito municipal, en el
domicilio asignado a los mismos, lo que hace que en la Ciudad se
matriculen en estos momentos, en cémputo anual, solo el 14,6% del
total de la Comunidad, porcentaje que ha venido disminuyendo a
lo largo de los dltimos afios hasta, precisamente, estos tltimos tres
meses.

Matriculacién de vehiculos
(% variaciéon media anual)

25

20

-10

-15
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Comunidad de Madrid @ Ciudad de Madrid

Fuente: SG Estadistica (datos de DGT).

La matriculacién de vehiculos en los
altimos tres meses se redujo un 60,3%
interanual en la Ciudad y un 72,6% en

el conjunto de la Comunidad.
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La produccién de bienes de equipo en la
regién descendié un 26,5% interanual
en el segundo trimestre.
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4.2. Inversion

La produccién de bienes de equipo en la Comunidad de Madrid des-
cendi6 un 26,5% interanual en el segundo trimestre, reduciendo en
21,5 puntos la variacién de tres meses atras. Hay que destacar que
la variacién interanual en abril fue del -41,1%, consecuencia de los
efectos econémicos de la pandemia. Por su parte, la variacién media
anual se sitda en el -7,5%, una variacién 8,4 puntos inferior a la de
tres meses atras y 11,5 puntos, también por debajo, respecto de la
de hace un ano.

La variacién interanual del conjunto de Espana fue del -36,5% en
los mismos tres meses, lo que supone una variaciéon 25,9 puntos
inferior a la de un trimestre antes. En términos medios anuales la
variacion se sitda en el -10,8%, equivalente a 9,6 puntos menos que
tres meses atras y 12,7 puntos, también por debajo, respecto de hace
un ano. Hay que senalar que el indice que se utiliza para Espana
en este apartado es el no corregido de efectos estacionales y de ca-
lendario, con objeto de que sea comparable con el tnico que esta
disponible para la Comunidad de Madrid.

Produccién de bienes de equipo
(tasa media anual en %)

15

e Comunidad de Madrid e Espafia

12

-12
Fuente: INE.
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4.3. Sector exterior

Las exportaciones de bienes de la Comunidad de Madrid en el se- 1 ¢ cxportaciones de bienes de la region
gundo trimestre han registrado un descenso del 21,0% interanual,  Jescendieron un 21,0% interanual en
un retroceso 16,6 puntos mayor que el de un trimestre antes, mien- ¢l segundo trimestre, mientras que las
tras que las compras disminuyeron un 15,4%, una variacién 17,2  importaciones lo hicieron un 15,4%.
puntos por debajo de la del primer trimestre. Teniendo en cuenta

solo el tltimo mes, el descenso de las exportaciones en junio fue ya

solo del 5,4% interanual, mientras que las importaciones crecieron

un 0,9%. En cualquier caso, la dindmica actual del comercio inter-

nacional refleja un fuerte retroceso durante este ano.

En términos acumulados de los tiltimos doce meses las exportacio-
nes registraron una disminucién del 4,8%, una variacién 6,5 puntos
por debajo de tres meses antes, mientras que las importaciones des-
cendieron un 0,2%, en este caso una variaciéon 4,5 puntos inferior a
la de hace tres meses. La evolucion desfavorable de las ventas frente
a las compras del exterior en términos de variaciéon media anual se
mantiene en estos tltimos tres meses, aunque si hace tres meses era
de -2,5 puntos, en este tltimo periodo se ha ampliado a -4,6 puntos.

Comercio exterior de bienes de la Comunidad de Madrid
(saldo acumulado y % variaciéon media anual)

20 40.000
15 30.000
10 20.000

10.000

-10 -20.000

-15 -30.000

Saldo acumulado (escala dcha.) === Exportaciones (escala izqda.) Importaciones (escala izqda.)
-20 -40.000

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Las exportaciones de bienes alcanzaron 29.189,1 millones de euros
en el conjunto de los tltimos doce meses, lo que equivale a 1.479,1
millones menos que un ano antes. Por su parte, las importaciones
totalizaban 62.273,5 millones, por tanto 135,0 millones también
menos. Todo lo anterior supone una elevacién del déficit comercial
anualizado hasta 33.084,4 millones de euros, lo que supone 1.344,0
millones mas que el de un afno atrds, un crecimiento equivalente al
4,2%. Las exportaciones cubren en estos momentos el 46,9% de las
importaciones, lo que equivale a 2,3 puntos menos que hace un ano.

Los bienes de equipo, el mayor apartado en volumen con el 35,0% de
las exportaciones totales, redujeron sus ventas al exterior un 13,9%
en términos anualizados, mientras que las semimanufacturas, las
segundas en volumen, crecieron un 2,7%. Estos dos grupos suman
en total el 61,8% de las exportaciones de bienes, lo que supone 1,8
puntos menos que hace un afio. Por su parte, las importaciones de
bienes de equipo, también el sector de mayor importancia con el
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33,5% del total, descendieron un 2,2%, al tiempo que las semima-
nufacturas, a su vez las segundas en orden de volumen, se elevaron
un 6,1%. Estos dos epigrafes de importaciones suman el 60,8% del
total, un punto mas que un afno antes.

El capitulo de productos que mas aumentd las exportaciones fue
el de Otras mercancias con un 35,8% en cémputo anualizado, se-
guido de Bienes de consumo duradero con un 17,1%, mientras que
el de productos energéticos fue el que mas las disminuyé con una
variacion del -21,2%, seguido del automévil con el -15,7%. Por su
parte, el de otras mercancias es también el grupo que maés elevo las
importaciones con un 17,4%, seguido de las semimanufacturas con
un 6,1%, mientras que la mayor caida corresponde a las materias
primas con un -23,9%.

Comercio exterior por sectores econémicos

Acumulado 12 meses* % var. anual

Export. Import. Saldo Export. Import.
Alimentos 1.771,4 4.626,8 -2.855,5 5,8 -6,6
Productos energéticos 1.744,3 2.438,7 -694,4 21,2 -0,1
Materias primas 430,0 260,3 169,6 6,8 23,9
Semimanufacturas 7.815,6 16.951,7 -9.136,2 2,7 6,1
Bienes de equipo 10.226,4 20.885,3 -10.658,9 -13,9 2,2
Sector automavil 1.593,8 4.383,8 -2.790,1 -15,7 9,8
Bienes de consumo duradero 638,7 1.821,5 -1.182,8 17,1 -6,2
Manufacturas de consumo 3.436,7 9.910,5 -6.473,8 3,6 2,3
Otras mercancias 1.532,3 994,8 537,5 35,8 17,4
Total 29.189,1 62.273,5 -33.084,4 -4,8 -0,2

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Millones de euros. *Junio 2020.
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5. PRECIOS Y SALARIOS

En la Comunidad de Madrid los precios de consumo disminuye-
ron un 0,1% en junio en comparacién con el mismo mes de un ano
antes. Esta variacién es dos décimas inferior a la de marzo y ocho,
también inferior, a la de un ano atras. La variacién del IPC se sitta
dos décimas por encima del conjunto de Esparfia, una décima maés
de lo que hacia tres meses antes. Este comportamiento de los pre-
cios en los tltimos tres meses se debe principalmente a la reduccién
en los carburantes y combustibles, cuya variacién interanual se ha
reducido en 3,6 puntos, a pesar del descenso del precio del petré-
leo en los mercados internacionales, que casi se ha duplicado en
el segundo trimestre, eso si, desde precios relativamente tan bajos
que no se conocian desde los primeros afos de este siglo (petréleo
Brent). La inflacién media durante los tiltimos doce meses se situd
en el 0,3%, por tanto 1,4 puntos por debajo de un periodo anual
antes, lo que la deja una décima por encima del conjunto nacional.

La inflacién subyacente se situaba en junio en el 1,1%, una décima
por debajo de marzo y a su vez otra por encima de hace un ano, lo
que la sittia 1,2 puntos por encima de la inflacién general y una dé-
cima respecto del conjunto de Espana. En media de los tltimos doce
meses se situaba en el 1,1%, dos décimas por encima de un periodo
anual atras. Se mantiene por tanto una elevada estabilidad de la
inflacién subyacente en los tltimos afios en torno al uno por ciento,
situacién similar a la del conjunto nacional, prueba de lo cual es que
la inflacién subyacente media de Madrid en los dltimos once anos
ha sido, precisamente, del 1,0%, aunque con oscilaciones entre el
2,6% y el -0,2% en algunos momentos.

Los precios de consumo bajaron un
0,1% interanual en junio, una variacién
dos décimas por debajo de tres meses
antes. La inflacién subyacente se redujo
en una décima, hasta el 1,1%.
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El grupo de Alimentos y bebidas no
alcoholicas fue el que mas aument6
los precios en junio, un 2,8%, y el de
Transporte el que menos, un -4,8%.
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IPC general y subyacente
(tasa de variacion anual, %)
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Fuente: INE.

La previsién de Funcas sobre evolucién del IPC para Espana sitiia
la inflacién general en el 0,0% como media de este ano, siete déci-
mas por debajo de la media de 2019. Esta previsién se mantiene
sin variacién respecto de la que publicé tres meses antes. Segtn la
evolucién prevista la inflacién habria tocado techo en enero (1,1%) y
su minimo en mayo (-0,9%), acabando el afio en el 0,5%, en paralelo
a la evolucién de los precios energéticos, que alcanzan a su vez su
maximo en enero (0,0%) y su suelo en mayo (-17,7%). La inflacién
subyacente se elevard tan solo en una décima respecto del pasado
ano, con una media del 1,0%, previéndose un cierre de ano también
con esta misma tasa.

El mayor aumento de precios en junio respecto de un ano antes lo
registro el apartado de Alimentos y bebidas no alcohélicas, con una
variacién anual del 2,8%, cinco décimas mas que tres meses antes y
2,6 puntos que hace un afio. En sentido contrario se sitia el grupo
de Transporte con una tasa del -4,8%, reduciendo en 2,7 puntos la
variacién de tres meses antes y en 5,9 la de hace un ano. En compa-
racién con el IPC de Espana, el mayor diferencial positivo tiene lu-
gar en el grupo que engloba los gastos de la vivienda y en el de Ocio
y cultura, con 1,3 puntos en ambos casos, mientras que el menor en
los de Sanidad y de Educacioén, en los dos con -0,6 puntos

indice de Precios de Consumo (IPC). Grupos ECOICOP

Comunidad de Madrid Diferencial
2020 2019 con Espaia
jun may abr mar jun jun-20
General 0,1 0,7 0,5 0,1 0,7 0,2
Alimentos y bebidas no alcoh. 2,8 3,0 3,7 2,3 0,2 0,0
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,4 0,3 0,6 0,4 0,5 -0,3
Vestido y calzado 0,9 0,9 0,9 1,1 0,9 0,0
Vivienda, agua, electricidad... 2,5 -4,1 -4,6 -3,6 -0,7 1,3
Muebles, articulos del hogar... 0,6 1,2 0,3 0,5 1,0 0,4
Sanidad -0,3 -0,5 -0,6 -0,7 0,3 -0,6
Transporte -4,8 -7,6 -6,4 2,1 1,1 0,4
Comunicaciones 0,8 0,7 0,9 0,9 0,3 0,1
Ocio y cultura 1,0 1,5 1,5 1,3 -0,4 1,3
Ensefanza 0,2 0,2 0,2 0,2 1,7 0,6
Restaurantes y hoteles 2,0 1,5 1,9 1,9 2,3 0,2
Otros bienes y servicios 1,6 2,1 1,8 1,6 1,5 0,2

Fuente: INE. Tasa interanual en %.
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Respecto a los grupos especiales, el mayor incremento anual en ju-  Lamayordiferencia positiva con Espafia
nio corresponde a Alimentos sin elaboracién con el 4,2%, lo que s¢ da en los productos energéticos y
supone ocho décimas mas que en marzo y 3,9 puntos, también mas, @ menor en los bienes industriales
que un afo antes. En sentido contrario se sittian los productos ener- duraderos.

géticos con una variacion del -11,1%, reduciendo en 1,8 puntos la

tasa de tres meses antes y en 10,1 la de junio del pasado afio. La ma-

yor diferencia con la evolucién en el conjunto de Espafia se observa

en estos tultimos (0,8 puntos), mientras que la menor corresponde a

los bienes industriales duraderos (-0,4 puntos).

indice de Precios de Consumo (IPC). Grupos especiales

Comunidad de Madrid Diferencial
2020 2019 con Espana
jun may abr mar jun jun-20

General -0,1 0,7 -0,5 0,1 0,7 0,2
Alimentos con elabor., bebidas y tab. 1,5 1,5 1,5 1,2 0,2 -0,2
Alimentos sin elaboraciéon 4,2 4,6 6,6 3,4 0,3 0,1
Productos energéticos -111 -16,9 -16,3 9,3 -1,0 0,8
Bienes industriales duraderos -1,2 -0,9 -0,7 -0,5 -0,3 -0,4
Bienes industriales no duraderos -4,8 -7,6 -7,5 4.1 -0,2 0,3
Servicios 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 0,2
Subyacente 1,1 1,2 1,2 1,2 1,0 0,1

Fuente: INE. Tasa interanual en %.

Los precios industriales regionales a su salida de fabrica (Indice de  Los precios industriales de la
Precios Industriales, IPRI-INE) disminuyeron un 7,1% en media del =~ Comunidad de Madrid disminuyeron
segundo trimestre, una variacién 2,8 puntos mas negativa que la de 0 7,1% interanual en el segundo
un trimestre antes. La tasa interanual de junio (-5,2%) se sitda una  trimestre.

décima por debajo de la de marzo y 5,1 puntos, también por debajo,

respecto de la del mismo mes del pasado afio. En términos medios

anuales la variacion (-4,4%) es ocho puntos inferior a la de doce me-

ses antes, manteniendo asi una dindmica intensamente descendente

desde junio del pasado ano.

El diferencial con el conjunto de Esparia vuelve a ser positivo en este
dltimo trimestre, dado el mayor descenso de estos precios a nivel
nacional. En términos medios anuales sigue siendo negativo debido
a los registros de meses anteriores, quedando la diferencia en -0,6
puntos, una décima més negativa que tres meses antes. La dindmica
nacional también es descendente desde mayo del pasado ano.

IPRI en la Comunidad de Madrid
( % variacion media anual)

Diferencial con Espafia e |PRI

jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

Fuente: INE.
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Los precios de la vivienda libre
crecieron un 1,0% interanual en el
primer trimestre, netamente por debajo
de un trimestre antes.
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El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid,
estimado a través del valor medio de tasacién publicado por el Mi-
nisterio de Transportes, Movilidad y Agencia Urbana, se ha elevado
un 1,0% interanual en el primer trimestre. Esta variacion es 6,4
puntos inferior a la del cuarto trimestre del pasado afio y supone un
precio medio del metro cuadrado de 3.273,1 euros. El crecimien-
to es ligeramente mayor que el registrado tanto en el conjunto de
Espana (0,3% y 1.640,4 euros) como en la propia Comunidad de
Madrid (0,9% y 2.637,2 euros). Los precios en la Ciudad reflejan un
descenso del 15,9% en términos nominales desde el primer trimes-
tre de 2007, momento en que alcanzaron su maximo, retroceso que

es mayor en Espana (-19,0%) e inferior en el conjunto de la Comu-
nidad de Madrid (-12,2%).

En términos medios anuales la Ciudad de Madrid refleja un incre-
mento del 5,5%, lo que supone 2,5 puntos menos que un trimestre
antes y 4,8 puntos, también menos, que un afo antes. Este ascenso
es del 2,1% en Espana y del 3,9% en la Comunidad de Madrid. Se
mantiene por tanto a lo largo del dltimo afio, tanto en la Ciudad
como en la Comunidad de Madrid y en Espana, una dindmica des-
cendente en la evolucién media anual del precio de la vivienda libre.

Precio de la vivienda libre por m?
(var. media anual en %)

1T14

1T13 1T16 1mT7 1T18 1T19 1T20

e Cjudad de Madrid Comunidad de Madrid = == Espafia

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y AU.

El precio de la vivienda de menor antigiiedad (hasta cinco afnos)
aumenté en el primer trimestre un 8,6% en términos interanuales,
lo que supone un precio por metro cuadrado de 3.774,0 euros. Esta
elevacion es superior a la registrada tanto en Espana (1,2%y 1.891,5
euros) como en la Comunidad de Madrid (3,8% y 2.936,5 euros).

Por otro lado, el precio medio de la vivienda de mas de cinco anos
de antigiiedad ha aumentado un 0,8% interanual, hasta los 3.260,0
euros por metro cuadrado. Este ascenso también es superior al de
Espana (0,2% y 1.632,5 euros) pero ligeramente inferior al del con-
junto de la Comunidad de Madrid (0,9% y 2.629,4 euros).
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Los costes laborales por trabajador crecieron en la Comunidad de
Madrid un 2,3% interanual en el primer trimestre, lo que supone
una variacién 1,5 puntos superior a la del trimestre anterior. En
términos medios anuales la variacion se sitta en el 1,9%, cuatro
décimas mayor que la del trimestre anterior y seis en comparacion
con un afno antes.

En el conjunto de Espana los costes laborales crecieron un 0,8%
interanual en el primer trimestre, reduciendo en 1,5 puntos la tasa
de variacion del trimestre anterior. En términos medios anuales la
variacion es del 1,9%), tres décimas por debajo de un trimestre an-
tes. De esta manera, la evolucién media anual de los costes laborales
de Esparia se iguala con la Comunidad de Madrid, a diferencia de
la dindmica seguida a lo largo del pasado ano, cuando en Espana
evolucionaban por encima de la regién.

Coste laboral por trabajador
(var. media anual en %)

2,5

2,0

1,0 r

0,5
0,0 D\
1T14 1T15 1T16 1T17 1T18 1T19 1T20
-0,5
-1,0
-1,5
emms Comunidad de Madrid Espafia
Fuente: INE.

El coste laboral medio anual se situé en Madrid en 3.106,5 euros
por mes, un 17,9% superior a la media de Espana, un diferencial
que es una décima superior al de hace un afio. Industria registra
un ascenso medio interanual del 3,5%, mientras que Construccién
crece un 0,6% y Servicios un 1,9%. El coste medio en Industria se
sittia un 29,2% por encima de la media, lo que supone dos puntos
mas que un ano atras.

El coste laboral se elevé un 2,3%
interanual en la regién en el primer
trimestre, una variacién 1,5 puntos

superior a la de un trimestre antes.
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La situaciéon laboral del segundo
trimestre se ha visto afectada
plenamente por la crisis del Covid-19.

Los activos disminuyeron un 0,5%
interanual en el segundo trimestre,
bajando la tasa de actividad al 58,8%.
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6. MERCADO DE TRABAJO

La crisis sanitaria originada por la pandemia de Covid-19 condi-
ciona totalmente la situacién laboral de la Ciudad de Madrid y del
conjunto de Espana en este segundo trimestre. En este sentido hay
que considerar que no fue hasta el 21 de junio, después de sucesivas
prérrogas, cuando se levant6 el estado de alarma a nivel nacional,
si bien los efectos econémicos y laborales han continuado, y lo se-
guiran haciendo, después de esa fecha. Mientras que el primer tri-
mestre solo se vio parcialmente afectado por las consecuencias de la
crisis, este segundo lo ha sido en su integridad.

6.1. La poblacion activa

La poblacién activa residente en la Ciudad de Madrid disminuyé
un 0,5% interanual en el segundo trimestre, de acuerdo con la EPA
elaborada por el INE, variacién 4,3 puntos inferior a la de un tri-
mestre antes. Este crecimiento equivale a 8.900 personas menos en
disposicién de trabajar que en el mismo periodo del afio anterior.
Por su parte, la poblacién de 16 y mas afios se elevé un 3,0% inte-
ranual (81.400 personas). Consecuencia de lo anterior, la poblacién
inactiva aumenta en 90.300 personas en el tltimo ano, una varia-
cién del 8,6%), si bien una parte importante de ellos previsiblemente
sean potenciales parados que aun estando disponibles para trabajar
no pudieron realizar una biisqueda de empleo como tal debido al
confinamiento y los limites a la movilidad.

Consecuencia del menor crecimiento relativo de la poblacién activa
respecto de la de 16 y mas anos, la tasa de actividad ha descendido
hasta el 58,8%, lo que supone 2,1 puntos menos que hace un afio.
La tasa de actividad de este segundo trimestre es 1,7 puntos inferior
a la del conjunto de la Comunidad de Madrid (60,5%) y 3,3 puntos
superior a la de Espana (55,5%). La tasa de actividad regional se ha
reducido en 2,4 puntos en este periodo interanual, mientras que la
nacional lo ha hecho en 3,2 puntos.

Los activos han disminuido un 0,3% interanual entre los hombres y
un 0,8% entre las mujeres. La variacién interanual de los primeros
es 3,2 puntos inferior a la de un trimestre antes, mientras que la de
las mujeres lo es 5,4 puntos. Consecuencia de ello, la tasa de acti-
vidad de los hombres se reduce al 63,8%, por tanto 1,7 puntos por
debajo de un trimestre antes, mientras que la de las mujeres lo hace



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 65

hasta el 54,6%, en este caso 2,4 puntos también por debajo. El dife-
rencial entre ambas tasas de actividad, de caracter estructural, se ha
elevado en el dltimo afio, ya que si la de los hombres era 8,6 puntos
superior entonces, en este tltimo trimestre la distancia ha crecido
hasta los 9,2 puntos. Esta diferencia alcanzé su maximo en el ter-
cer trimestre de 2008, cuando se situé en 18,2 puntos, coincidiendo
con una tasa de actividad masculina del 72,6% y una femenina del
54,4%.

Activos en la Ciudad de Madrid (EPA)

2020 2019 2020* 2019*

2T 1T 4T 3T 2T 2T 1T 47 3T 2T
Activos (miles) 1.626,9 1.691,7 1.679,1 1.653,4 1.635,8 0,5 3,8 30 14 14
Hombres 816,9 843,55 846,1 850,4 819,2 -0,3 2,9 36 42 09
Mujeres 810,1 848,1 833,0 8029 816,6 -0,8 4,6 24 -14 19
Tasa de actividad (%) 58,8 61,2 61,4 60,8 61,0 2,1 0,4 02 -04 -0,2
Hombres 63,8 66,2 66,3 66,7 65,5 -1,7 0,7 00 04 -8
Mujeres 54,6 57,0 57,1 55,6 57,0 2,4 0,2 02 -12 1,0

*Tasa de variacion interanual en % para Activos y en puntos porcentuales para tasas de actividad.
Fuente: SG Estadistica (datos EPA-INE)

6.2. El empleo

La poblacién ocupada residente en la Ciudad disminuyé un 3,5%
en términos interanuales en el segundo trimestre, también en este
caso de acuerdo con la EPA relativa a ese periodo. Esta variacién
supone 52.000 empleados menos, reduciendo en 8,7 puntos la varia-
cién interanual de un trimestre antes. El nivel de ocupacién alcanza
1.412.900 personas, lo que, por otra parte, supone 102.100 menos
que en el primer trimestre. El descenso de la ocupacion es siete dé-
cimas menor que el registrado en la Comunidad de Madrid (-4,2%)
y 2,5 puntos que en el conjunto nacional (-6,0%).

El ntmero de asalariados se situaba en el segundo trimestre en
1.253.600, lo que equivale a un descenso interanual del 5,4%, una
variacion por su parte 10,9 puntos menor que la del trimestre ante-
rior. Dentro de estos, los asalariados del sector ptblico aumentan un
4,1% mientras que los del privado se reducen un 7,5%. Por su parte,
el nimero de empresarios ha aumentado un 18,2% en los tltimos
doce meses, lo que eleva en 13,8 puntos la variacién interanual del
trimestre pasado.

En cuanto a la situacién de los asalariados segtin tipo de contrato,
los de duracién indefinida se han reducido en el tltimo afio un 0,9%,
mientras que los temporales lo han hecho en mucha mayor medida,
un 23,2%. Los asalariados que cuentan con un contrato indefinido
representan de esta manera el 83,6% del total, por tanto 3,8 puntos
mas que un ano antes. Ese mismo porcentaje se sitia en el 83,3% en
el caso del conjunto regional y en el 77,6% en el de Espafia, lo que
supone aumentos interanuales de 3,0 y 2,6 puntos, respectivamente.

Los trabajadores ocupados en Industria aumentaron en el dltimo
ano un 7,9%, lo que supone una variaciéon cuatro décimas menor
que la del trimestre anterior. Por su parte, los empleados en Cons-
truccién crecieron un 2,9%, equivalente a 2,5 puntos menos que en
el primer trimestre. En cuanto al sector Servicios, el empleo se re-
duce un 4,8% respecto de hace un afio, mientras que en el trimestre

Los ocupados descendieron un 3,5%
interanual segin la EPA del segundo
trimestre, lo que supone 2,5 puntos

menos de lo que hicieron en Espana.
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La afiliaciéon a la Seguridad Social
retrocedié un 3,9% interanual en junio,
acelerando en 2,3 puntos el descenso de
tres meses antes.
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anterior crecié un 5,1%, por lo que en estos momentos representa el
86,8% del total, equivalente a 1,1 puntos por debajo de hace un ano.

Ocupados en la Ciudad de Madrid (EPA)

2020 2019 2020* 2019*
27 1T 4T 3T 27 2T 1T 4T 3T 27
Ocupados (miles) 1.412,9 1.5150 1.507,8 1.480,1 1.464,9 -3,5 5,2 44 35 26
Asalariados 1.253,6 1.361,8 1.352,6 1.330,5 1.325,7 5,4 55 44 40 36
Indefinidos 1.048,1 1.097,2 1.079,4 1.059,5 1.057,9 -0,9 6,5 55 36 36
Temporales 205,6 264,6 2732 271,0 267,8 -23,2 1,7 06 56 38
Industria 107,0 107,9 107,2 108,8 99,2 79 83 165 12,7 143
Construccion 77,7 80,3 74,8 72,5 75,5 2,9 5,4 13 75 13
Servicios 1.226,9 1.326,4 1.324,4 1.296,7 1.288,2 -4,8 5,1 39 34 18
Asalarizacion (%) 88,7 89,9 89,7 89,9 90,5 -1,8 0,3 00 04 08
Temporalidad (%) 16,4 19,4 20,2 20,4 20,2 38 0,7 08 03 00

*Tasa de variacion interanual en % para Ocupados y en puntos porcentuales para las ratios.
Fuente: SG Estadistica (datos EPA-INE)

Por su parte, los afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de
Madrid a finales de junio eran 1.938.384, una cifra un 3,9% inferior
a la del mismo periodo de un ano antes. Esta tasa interanual am-
plia en 2,3 puntos la caida del anterior trimestre, aunque hay que
tener en cuenta que los trabajadores amparados por expedientes
de regulacién de empleo temporal (ERTESs) contintian en alta labo-
ral a efectos de la Seguridad Social. La disminucién interanual de
este segundo trimestre es ligeramente superior a la registrada en
la Comunidad de Madrid pero 1,1 puntos inferior a la del conjunto
Espana.

Afiliados a la Seguridad Social
Ciudad de Madrid

Afiliados (escala dcha.) e \/@riacion interanual (%) (escala izqda.)

6 2.100.000
4

2.000.000
2

1.900.000
0

1.800.000
-2
4 1.700.000
-6 1.600.000
jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

El mayor descenso interanual del nimero de afiliados ha tenido lu-
gar en Industria con un retroceso del 4,9%, un punto mayor que el
de un trimestre antes. Servicios disminuye un 4,0%, mientras que
un trimestre atras lo hizo un 1,3%. De las ramas con mas de veinte
mil afiliados en este sector, los mayores descensos se producen en
Actividades relacionadas con el empleo (-23,4%) y Servicios de co-
midas y bebidas (-13,5%), mientras que los mayores crecimientos
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son en Actividades de las sedes centrales (6,1%) y en Almacenamien-
toy actividades anexas al transporte (4,5%). Aunque con algo menos
de 10.000 afiliados, el mayor descenso interanual en el conjunto del
sector de los servicios se registra en Actividades de creacién, artis-
ticas y espectéculos (-20,6%). Por dltimo, Construccién registra una
disminucién del 2,5%, un descenso interanual 5,3 puntos inferior al
del anterior trimestre. Dentro de este sector, Construccién de edi-
ficios desciende un 3,8%, Ingenieria civil un 2,3% y Actividades de
construccion especializada un 1,6%.

Afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de Madrid

2020 2019 2020* 2019*
jun mar dic sep jun jun mar dic sep jun
Total 1.938.384 1.971.112 2.054.635 2.007.148 2.017.780 39 -1,6 30 25 38
Agricultura 2115 1.897 1.903 2.022 2.010 52 23 39 12,5 149
Industria 71.260 71.148 73.892 72.884 74.939 49 -39 03 -1,7 03
Construccion 84.113  78.785 83.220 86.035  86.269 25 -7,8 06 16 29
Servicios 1.780.896 1.819.282 1.895.620 1.846.207 1.854.562 -4,0 -1,3 32 2,7 40

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MI_SSM). *Tasa de variacion interanual en %.

6.3. El desempleo

El niimero de parados aumenté un 25,2% en comparacién con un
ano antes, segtin la EPA del segundo trimestre. Esta variacion inte-
ranual es 32,2 puntos mayor que la de un trimestre antes. La tasa
de paro aumenta en 2,7 puntos respecto de hace un afo, hasta el
13,2%, quedando situada 2,1 puntos por debajo del conjunto nacio-
nal (15,3%) y seis décimas por encima del regional (12,6%).

El aumento del paro ha afectado en mayor medida a las mujeres,
entre las que ha crecido un 29,8%, que a los hombres, que lo han
hecho un 20,6%. La tasa de paro femenina se sittia en el 13,8%, por
tanto 3,3 puntos por encima de hace un ano, mientras que la de los
hombres en el 12,5%, en este caso 2,1 puntos también por encima.

Paro en la Ciudad de Madrid (EPA)

2020 2019 2020* 2019*

2T 1T 4T 3T 2T 2T 1T 47 3T 2T
Parados (miles) 214,0 176,7 171,3 1733 170,9 252 -7,0 -7,7 134 -8,2
Hombres 102,4 83,9 84,1 85,4 84,9 20,6 -9,2 6,9 -122 9,6
Mujeres 111,6 92,7 87,1 87,9 86,0 29,8 52 -85 -145 6,7
Tasa de paro (%) 13,2 10,4 10,2 10,5 10,4 2,7 1,2 12 -1,8 -1
Hombres 12,5 10,0 9,9 10,0 10,4 22 -3 1,1 1,9 1.2
Mujeres 13,8 10,9 10,5 10,9 10,5 32 -1 1,2 1,7 1,0

“Tasa de variacion interanual en % para Parados y en puntos porcentuales para tasas de paro.

Fuente: SG Estadistica (datos EPA-INE)

Los parados con residencia en la Ciudad y registrados en el Servicio
Puablico de Empleo Estatal (SEPE) eran 202.644 en junio, lo que su-
pone 668 mas que un mes antes y 43.289 que hace un ano. Este cre-
cimiento equivale a una variacién interanual del 27,2%, por tanto
24,2 puntos mayor que la de tres mes atras. La variacién interanual
de junio es mayor que la del conjunto de la Comunidad de Madrid
(24,7%) e inferior a la de Espana (28,1%).

Los datos del segundo trimestre estan plenamente afectados por la
crisis de la Covid-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno tanto
para su control como para la limitacién de sus efectos en materia
laboral. En este sentido, el nimero de trabajadores amparados por

El desempleo

crecid

un

25.2%

interanual en el segundo trimestre
segun la EPA, elevando la tasa de paro

hasta el 13,2%.

El paro registrado crecié en junio un
27,2% en comparacién con un ano
antes, méas entre los hombres que entre

las mujeres.
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expedientes de regulaciéon de empleo en la Ciudad, en los que los
ERTEs son la practica totalidad, asciendan a 229.543, por encima
por tanto del propio ntimero de parados registrados, lo que equivale
a 228.571 mas que en marzo y 10.016 menos que en mayo. Hay que
senalar que los trabajadores amparados por los ERTEs no tienen la
consideracién de parados.

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

240.000 30
210.000 15
180.000 g 0
150.000 -15
jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20
Parados (escala izqda.) s \/ariacion interanual (en %, escala dcha.)

Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)
La variacién media de los dltimos doce meses muestra un creci-
miento del 5,1%, un ascenso siete puntos mayor que el de marzo, lo
que refleja una aceleracion intensa del ritmo de aumento del paro.
En el conjunto de Espana el paro crece un 5,2% en estos mismos
términos, un aumento por su parte 7,3 puntos mayor que el de tres
meses antes.

Parados registrados en la Ciudad de Madrid

2019 2020 2019* 2020*
media jun may abr media jun may abr
Parados 163.526 202.644 201.976 193.307 4,0 27,2 25,1 17,3
Hombres 71.230 89.877 91.145 87.962 -5,3 30,7 29,3 21,3
Mujeres 92.296 112.767 110.831 105.345 -3,0 24,5 21,9 141
16-24 afos 12.107 14.709 15.647 14.610 -3,9 33,9 33,7 18,5
25-54 afios 107.729 138.435 137.377 130.698 -6,2 31,8 29,3 20,1
55 afios y mas 43.690 49.500 48.952 47.999 1,7 14,3 12,5 10,0

*Variacion interanual en %.

Fuente: SG Estadistica (datos SEPE)

El paro crecié méas en junio entre los hombres, con un aumento
interanual del 30,7%, que entre las mujeres, entre las que crecié un
24,5%, acelerando los primeros el crecimiento de marzo en 26,1
puntos y las segundas en 22,8. Los hombres en paro suponen 89.877,
mientras que las mujeres son 112.767, por lo que la participacién
femenina sobre el total es en estos momentos del 55,6% del total, lo
que equivale a 1,2 puntos menos que hace un ano.

En el apartado de 16 a 24 anos el nimero de parados de junio ha
crecido un 33,9% en términos interanuales, lo que representa una
variacién 34,9 puntos superior a la de marzo. Los parados de estas
edades suponen el 7,3% del total, cuatro décimas mas que hace un
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ano. En el tramo de 25 a 54 anos el paro ha aumentado un 31,8%,
por tanto 29,4 puntos méas que tres meses antes. Los de mayor edad
se han elevado un 14,3%, en este caso 8,6 puntos mas que en marzo,
por lo que suponen el 24,4% del total, lo que equivale a 2,8 puntos
menos que en junio del pasado afio.

El sector Servicios, con un aumento del 30,4%, registra el mayor
crecimiento interanual, elevando en 26,4 puntos la variacion de
tres meses antes. Los mayores ascensos, de todos los sectores, se
registran en Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento
(55,6%) y Hosteleria (45,8%), mientras que el menor en Adminis-
tracién publica (18,3%) y en la rama relativa al personal doméstico
(18,4%). Le sigue Construccién con un crecimiento del 18,2%, lo
que supone 15,7 puntos mas que en marzo. Por su parte, los para-
dos en Industria aumentan un 14,7% interanual, una variacién 16,7
puntos mayor que la de tres meses antes.

El 45,5% de los parados registrados cobraba la prestacién de des-
empleo en media del segundo trimestre, lo que supone 4,8 puntos
mas que un ano antes. El nimero medio de perceptores de la pres-
tacién en esos tres meses era de 90.771, un 37,7% mas que un ano
antes, mientras que los no perceptores sumaban 108.538, un 13,1%
mas que un ano atras.

En cuanto al tiempo de permanencia en el paro, el 36,1% de los
parados llevaba mas de un ano en esta situacién en el segundo tri-
mestre, por tanto 4,1 puntos menos que hace un ano. El ntimero
de parados de larga duracion se situaba en 71.902 en media del
trimestre, lo que supone un 10,5% més que un ano antes, mientras
que el resto de desempleados totalizaba 127.407, un 31,6% mas que
hace un ano.

Parados. Prestaciones y duracién
(% sobre el total)

50 Perceptores de prestaciones m Parados larga duracién
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20
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)

El nimero de parados de larga duracion
crecen menos que el resto, que lo hacen
un 31,6% en comparacién con hace un

ano.
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CONSUMO DE LOS HOGARES
MADRILENOS EN LA CRISIS
COVID-19

1. INTRODUCCION

La ciudad de Madrid, al igual que el conjunto de la economia nacio-
nal, e incluso mundial, estd sufriendo un importante shock econé-
mico como resultado de la pandemia generada por el Coronavirus
19 (COVID-19).

Mas alla de las fuertes implicaciones sanitarias generadas por dicha
pandemia, el conjunto de medidas que se han ido adoptando para
frenar los contagios estan provocando una significativa paralizacién
econdémica que esté teniendo su reflejo sobre la coyuntura econémi-
ca de la ciudad de Madrid, asi como en el consumo de los hogares
madrilefos.

El COVID-19 ha impactado en el consumo de las familias de varias
maneras. Por una parte, el confinamiento ha reforzado el papel de
los hogares en la vida de las personas al obligarles a desarrollar més
actividades en la vivienda, incluida la parte laboral y la educativa.
La pandemia ha impedido desarrollar de la manera habitual algu-
nos consumos, al cerrarse comercios, restaurantes y lugares de ocio
y limitarse mucho los desplazamientos. Ademas, el frenazo en las
actividades econémicas ha provocado caidas del empleo que han
afectado severamente a los ingresos de muchas familias y generado
incertidumbre en la mayoria. Todas estas circunstancias tienen con-
secuencias sobre el gasto en consumo de los hogares, afectando a su
nivel y composicién. Ese impacto afecta de distinta manera a fami-
lias a las que la crisis golpea de manera diferenciada por su edad,
actividad laboral, fuente de ingresos y nivel de los mismos.

Los hébitos de consumo y la propia economia cambiaran y habra
sectores, como la hosteleria, que se resientan mas que otros. «Lo
mas probable es que la recuperacién sea gradual. Van a cambiar
nuestros hébitos y patrones de conducta y consumo, y eso va a afec-
tar a la economia. La gente va a tomar muchas mas precauciones a
partir de ahora. Va a haber sectores que van a tener un auge, como
nuevas tecnologias, consumo de ocio, plataformas, venta online...
en detrimento de otros como el turismo que iran a la baja. En algin
momento se recuperard, la cuestion es cuanto y hasta qué nivel», ex-
plica responsable de analisis econémico de BBVA Research, Rafael
Doménech.
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En este articulo se presentan los principales resultados sobre cémo
ha sido el consumo de los hogares madrilefios durante el segundo
trimestre de 2020, concretamente en el periodo que coincide con la
crisis del COVID-19. El trabajo ha sido realizado por la Subdirec-
cién General de Analisis Socioeconémico del Ayuntamiento de Ma-
drid, cuyo cuestionario es referido al mes de mayo de 2020 y ofrece
una imagen representativa y actualizada de la coyuntura econémica
desde el punto de vista del consumidor y de cémo ha sido su gasto
en ese periodo.

Este periodo resulta de especial interés dada la crisis que se esta
viviendo desde el inicio del confinamiento iniciada el 14 de marzo
de 2020 debido al COVID-19.

Otro de los estudios consultados para poder comparar con el esce-
nario actual sera el del consumo de los hogares madrilenos en un
trimestre en el que no ha habido crisis, el cual ha sido realizado por
esta misma Subdireccién General de Analisis Socioeconémico del
Ayuntamiento de Madrid en el tercer trimestre de 2018.

Asimismo, también se ha tenido en cuenta el estudio “Espana: efec-
tos de la COVID-19 en el consumo a través de las operaciones con
tarjeta bancaria”, de Vasco Carvalho / José V. Rodriguez Mora / Juan
Ramoén Garcia / Stephen Hansen / Alvaro Ortiz / Tomasa Rodrigo /
Pep Ruiz, publicado por BBVA Research.

A continuacién se muestra el analisis de la coyuntura econémica
desde el punto de vista del consumidor, y en el siguiente punto se
presenta el estudio del consumo de los hogares madrilenos en el
periodo COVID-19.
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La confianza de los consumidores
madrilefios en el segundo trimestre
de 2020 vuelve a disminuir, aunque
en mucha menor medida de como lo
hizo en el primero. Consecuencia de
la situacién originada por la pandemia
Covid-19, la confianza descendié en 9,5
puntos en el primer trimestre, mientras
que en este segundo lo ha hecho en 1,2,
situdndose el indice en 26,4 puntos, el
nivel mas bajo de los tltimos siete anos.
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2. COYUNTURA ECONOMICA

En este capitulo se estudiara la coyuntura econémica de la ciudad
de Madrid, desde un punto de vista del consumidor.

2.1.Valoracion de Ila situacion
econOmica

Asi, la confianza de los consumidores madrilefios en el segundo tri-
mestre de 2020, segiin la Encuesta sobre Consumo de la Ciudad de
Madrid, vuelve a disminuir, aunque en mucha menor medida de
como lo hizo en el primero. Consecuencia de la situacién originada
por la pandemia Covid-19, la confianza descendié en 9,5 puntos en
el primer trimestre, mientras que en este segundo lo ha hecho en
1,2, situdndose el indice en 26,4 puntos, el nivel mas bajo de los
dltimos siete afios. En comparacion interanual la disminucién es
de 17,1 puntos, lo que supone 4,2 mas que en el trimestre anterior.
Por su parte, en términos medios anuales la confianza baja hasta los
32,4 puntos, lo que supone 4,2 menos que un trimestre antes y nue-
ve, también menos, que hace un afio, acelerandose por tercer tri-
mestre consecutivo la tendencia descendente que se habia iniciado
en el tercer trimestre de 2018, en mayor medida en los dos tltimos.

indice de confianza del consumidor madrilefio
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Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)
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2.1.1. Situacion econémica familiar

Parece una verdadera incégnita cémo la economia doméstica va a
lograr mantenerse en esta época de crisis. Una crisis que, sus carac-
teristicas, plantea una época de la que no tenemos ningun tipo de
precedente.

Las familias, motivadas por la incertidumbre de la crisis, paraliza-
ran todo el consumo que no sea estrictamente necesario con el ob-
jetivo de contar con una mayor capacidad de ahorro en sus cuentas
bancarias.

De este modo, volveremos a entrar en una recesiéon que definira
nuestro futuro como sociedad. No obstante, la consecuencia directa
de este miedo a gastar dinero se traduciria en un empeoramiento de
la situacién econémica que conllevaria a una cadena de despidos, o
pérdidas de ingresos en el caso de los auténomos, que haria peligrar
la estabilidad de cualquier economia familiar.

En este sentido, una de las mejores decisiones por la que se opta a
nivel familiar versa en torno a la revisién de todos los presupuestos
que se tenfan planificados para este ano. De esta manera, ajustan
sus partidas presupuestarias en base al consumo que tenian planifi-
cado realizar en cada una de ellas.

La situacién econdémica actual en el ambito familiar ha obtenido
una peor valoracién respecto del trimestre anterior en 8,2 puntos,
mientras que en comparacion anual ha perdido 17,3 puntos. La opi-
nién sobre la situacién econémica a nivel nacional ha retrocedido
en mucha mayor medida, en 22,6 puntos, aunque ain mas en tér-
minos interanuales, pues lo hace en 43,2 puntos. La extraordinaria
situacion con el COVID-19 estaria provocando un empeoramiento
de la percepcion de estos ambitos.

indice de Coyuntura
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Fuente: Analisis Socioeconoémico. Ayuntamiento de Madrid.
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El 40,6% de los madrilefios piensa que estd peor que hace un ano,
sin embargo aumenta el porcentaje de personas que piensa que con
el tiempo esto mejorara.

Valoracion de la situacién econémica familiar respecto a hace un aiio

Mejor
NS/NC 57%

03% _—

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

El 40,6% de los madrilefios piensa que  El 12,8% de los madrilefios piensan que su situacién econémica fa-

la situacion econémica familiar esta  miliar mejorara en los préximos tres meses. Cifra que se eleva al

peor que hace un afio. 21,9% si se trata del proximo afno. Es decir, las expectativas son
halagadoras en el largo plazo.

Valoracion de la situacion econémica familiar en los préximos tres meses

Mejor

NS/NC
12,8%

48% T _—

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Valoracidn de la situacién econémica familiar en el préximo afio

NS/NC

Peor
11,2%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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2.1.2. Situacion econémica nacional

Con respecto a la situacién econdémica nacional, se espera que nues-
tro pais sufra la mayor caida del PIB desde la posguerra, segin
un informe de Freemarket. Los céalculos que han realizado, Fun-
cas, BBVA Research y la Fundacién Rafael del Pino, estiman que en
estos dos primeros trimestres se destruirian desde 36.000 millones
hasta 98.000 millones a nivel nacional. Un desmoronamiento del
tejido productivo que conllevara un gran impacto en el empleo, se
esperan peores datos este abril por la letra pequenia de los ERTE y
el cierre de pequenas empresas, y que tensionard atin mas la deuda
espafiola, que roza el 100% del PIB.

En este escenario, vamos a ver la valoracién de los hogares madrile-
fios de la economia nacional. El 93% de los madrilenos piensa que la
situacion de la economia nacional ha empeorado en el tltimo ano.

Valoracion de la situacidon econémica nacional respecto a hace un aiio

Mejor
NS/NC 0,6%

0,9% \ _—

93,0%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Pero el 37% piensa que la situacién de la economia nacional mejora-
ra en cuestion de un ano, y el 17,8% que se mantendra.

Valoracién de la situacion econémica nacional en el préximo afio

NSINC
166% T

28,6%

Igual
17,8%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

El 93% de los madrilenos piensa que la
situacion de la economia nacional esta

peor que hace un ano.
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A pesar de la crisis de la pandemia, el
53,4% de los hogares han llegado con
facilidad a final de mes en el segundo
trimestre de 2020, frente al 50,4% que
lo hacian en 2019.
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2.1.3. Capacidad de ahorro de los hogares

Que la crisis del coronavirus ha provocado enormes dificultades
en millones de hogares espanoles es un hecho innegable. En pleno
confinamiento, a finales del mes de abril, el Ministerio de Trabajo y
Economia Social confirmé que cerca de cuatro millones de trabaja-
dores se habian acogido a un expediente de regulacién temporal de
empleo, a nivel nacional. Mas de un millén de auténomos cesaron
su actividad. Y si se les suma a todas estas personas los 3,7 millones
de parados registrados segun el Servicio Publico de Empleo Estatal
hasta el 20 de abril, nace un dato demoledor: el 40% de la poblacién
activa espanola se ha encontrado en situacién econémica de paro.

El descenso en los ingresos de como minimo nueve millones de es-
panoles, unido a la obligatoriedad de permanecer en casa durante
alrededor de 100 dias, han provocado un aumento del ahorro du-
rante el estado de alarma. En concreto, seis de cada diez personas
afirma haber ahorrado en pleno confinamiento, segtn el Instituto
BBVA de Pensiones. A partir de un estudio elaborado entre 2.045
personas adultas con el objeto de analizar el impacto de la pande-
mia en las perspectivas de ahorro y jubilacién en Espana, se des-
prende que los hogares espafioles han ahorrado una media de 367
euros al mes. El menor gasto se ha traducido en una mayor capa-
cidad de ahorro, y hasta el 57% de los entrevistados asegura haber
logrado un ahorro familiar.

Veamos qué ocurre en los hogares madrilefios. A pesar de la crisis
de la pandemia, el 53,4% de los hogares han llegado con facilidad
a final de mes en el segundo trimestre de 2020, frente al 50,4% que
lo hacian en 2019. El 18,2% de los hogares llegaron con dificultad
a fin de mes en el segundo trimestre de 2020, frente al 15,9% que lo
hicieron en 2019.

Facilidad parallegara fin de mes

60%

53,4%

50%

40%

30% 26,6%

20% 18,2%
15,9%

10%

5,8%

6,0%
L1% o,4%

0%

Con mucha dificultad Con dificultad Con cierta dificultad Con facilidad Con mucha facilidad

M 22 Trimestre 2019 M 22 Trimestre 2020

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de
Madrid.
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El 28,5% de los hogares afirma haber podido ahorrar en el segundo
trimestre de 2020, lo que supone 5,3 puntos porcentuales méas que
el ano anterior en el mismo periodo.

Evolucion del ahorro de los hogares

70% *6573‘%—6*3,3“6

60%

50%

40%

28,5%

30%

23,2%
20%

10%
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No Si NS/Nc

W 22 trimestre 2019 H 22 trimestre 2020

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

En general, como cabia esperar, se observa que hay una mayor ten-
dencia al ahorro, ya que el ahorro sobre los ingresos ha aumentado
sobre el afio anterior. De hecho, el 11,1% de los hogares han conse-
guido ahorrar méas del 50% de los ingresos en el segundo trimestre
de 2020, frente al 9,2% que lo hacia en el mismo periodo del afio
anterior. El 24,6% de los hogares han conseguido ahorrar menos del
10% de sus ingresos, cuando en el mismo trimestre del afio anterior
ese porcentaje era de 34,9%.

Evolucion del porcentaje de ahorro sobre los ingresos

40%

34,9%
35%

30%

25,0%
24,6%
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m2° trimestre 2019 u2° trimestre 2020

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconomico. Ayuntamiento de Madrid.

El 28,5% de los hogares afirma haber
podido ahorrar en el segundo trimestre

de 2020.

En general se observa que hay una

mayor tendencia al ahorro.
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2.2. Situacion laboral

En este capitulo se verd cémo la actividad laboral se ha visto afecta-
da por la crisis COVID-19, desde un punto de vista del consumidor.

2.2.1. Situacion de los parados

Tras la declaracion del estado de alarma el 14 de marzo de 2020
debido a la COVID-19, los esparioles experimentaron un fenémeno
hasta ese momento desconocido en la historia reciente del pais: una
cuarentena. Durante aproximadamente ocho semanas y siguiendo
las medidas gubernamentales fijadas, la poblacién se confiné en sus
viviendas tratando de esquivar el contagio del temido SARS-CoV-2.
Pero el quedarse en casa no significé necesariamente cesar de tra-
bajar.

El 41,5% de los madrilefios se  Conrespecto ala situacién laboral, el 41,5% de los madrilefios se en-
encontraba ocupado en el segundo  contraba ocupado en el segundo trimestre de 2020, frente al 24,4%

trimestre de 2020, frente al 24,4% que

que estaban parados, de los cuales el 11,4% estan parados debidos

estaban parados, de los cuales el 11,4% 31 cOVID-19. El 23,9% son jubilados o pensionistas.
estan parados debidos al COVID-19.

Situacion en relacion con la actividad de los madrilefios. 22 trimestre 2020

Parado que no ha trabajado nunca
1,2%

Otra clase de actividad

econémica
0,1%

Labores del hogar

2,5%
Estudiante

6.4%
|_

Parado que ha trabajado con
anterioridad y est en paro debido
alaCOVID-19
11,4%

Ocupado
415%

Parado que ha trabajado con
anterioridad y no esta en paro
debido a la COVID-19
13,0%

Jubilado o pensionista

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdirecciéon General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

De los madrilefios que estdn parados De los madrilefios que estan parados debido al COVID-19, poco mas
debido al COVID-19, poco mas de la  de la mitad, el 56,1% estda en un ERTE (expediente de regulacion
mitad, el 56,1% estd en un ERTE. temporal de empleo), al 34,2% lo han despedido o no lo han renova-
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do el contrato. Y el 9,6% se encuentra en otra situacion.

Situacion en la que estan los que son parados debido al COVID-19

Otra situacion Despido/no renovacion
9,6% por covid19
34,2%

ERTE

56,1%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.
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Los sectores de actividad que se han visto més resentidos con el
COVID-19 han sido la hosteleria, llevandose el 20,2% de los parados
debidos al COVID-19, el comercio y reparacién, con el 16,7%, el
transporte y almacenamiento, el 14%, las actividades artisticas, re-
creativas, entretenimiento y otros servicios, el 14%, las actividades
profesionales cientificas y técnicas, el 13,2%, el sector de la infor-
macién, comunicaciones, actividades financieras, seguros e inmobi-
liarias, el 10,5%.

Distribucion de las personas paradas debido a la COVID-19 segtinsector de actividad

Construccion
o
4:4% Agricultura y ganaderia

Actividadesadministrativa i 0.0%
" 5,3% b Hosteleria
Informaciony 20.2%

comunicaciénes, actividades
financieras, segurose
inmobiliarias

10,5%

Actividadesprofesionales Comercio y reparacion
cientificasy técnicas 16,7%
13,2% >

Transporte y almacenamiento

14,0%

entretenimiento y otrosservicios
14,0%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico.
Ayuntamiento de Madrid.

Si se observa la distribucién de las personas paradas debido a la
COVID-19 segtin ocupacion, los trabajadores de los servicios de res-
tauracién, comercio, salud, cuidado de personas y seguridad, supo-
nen casi la mitad, el 47,4% del total de parados, los trabajadores no
cualificados de servicios y peones, el 16,7%, los empleados de ofi-
cina el 13,2%, los técnicos y profesionales, el 11,4%, los directores,
gerentes y empresarios, el 8,8%.

Distribucion de las personas paradas debido a la COVID-19 segtin ocupacion

Trabajador cualificadode la
construccion o industria

Trabajador cualificado del sectro
agricola, ganadero, forestal
0,0%

Director, gerente y empresario
% Trabajador servicio restauracion,
_\ comercio, salud, cuidado
personas, seguridad

Técnicoy profesionales —____
11,4%

Empleado de oficina.
132%

Trabajador no cualificadode
serviciosy peones
16,7%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccién General de Anélisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

Los sectores de actividad que se han visto
mas resentidos con el COVID-19 han
sido la hosteleria, llevandose el 20,2%
de los parados debidos al COVID-19, el
comercio y reparacion, con el 16,7%, el
transporte y almacenamiento.

En la distribucién de las personas
paradas debido a la COVID-19 segin
ocupacién, los trabajadores de los
servicios de restauracién, comercio,
salud, cuidado de personas y seguridad,
suponen casi la mitad, el 47,4% del total
de parados.
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De los madrilefios que estan ocupados,
el 58,6% han tenido cambios en su
situacién  laboral, aunque hayan
permanecido ocupados. De todos los
cambios que han tenido, la mayoria
han pasado a tener teletrabajo sin ver
modificado el horario y el salario, el
63,8%.

El 65,5% de los hogares madrilenos
no ha tenido cambios en los ingresos
mensuales con respecto a los de hace un
afo. Sin embargo, el 26,4% ha tenido
reduccion de sus ingresos.

De los hogares que han visto reducidos
sus ingresos, que han sido el 26,4%, el
15,1% lo han reducido en menos de un
25% con respecto al de hace un aio.
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2.2.2. Situacion laboral de los ocupados

De los madrilenos que estdn ocupados, el 58,6% han tenido cambios
en su situacién laboral, aunque hayan permanecido ocupados. De
todos los cambios que han tenido, la mayoria han pasado a tener
teletrabajo sin ver modificado el horario y el salario, el 63,8%, y ya
a bastante distancia estan el resto, el 12,3% han visto reducido tanto
su horario como su salario, el 7,4% ha visto reducido sélo su salario,
el 7% ha visto reducido su horario, el 6,2% ha pasado al teletrabajo,
pero le han reducido el horario y el salario.

Cambios es la relacion laboral de los ocupados debido a la COVID-19

Teletrabajo y reduccién salario
% Telstrabajo y reduccién horari
Telelrabaio‘reduccldnhcmnaY\ o / eletrabajoy reduccion horaria

6,2%

—

Reduccion salanc/
7.4%

Reduccién horaria,
7,0%

Teletrabajo
63,8%

Reduccion horariay salario

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioecondémico. Ayuntamiento de Madrid.

2.2.3. Impacto en los ingresos del hogar

El 65,5% de los hogares madrilefios no ha tenido cambios en los
ingresos mensuales con respecto a los de hace un afo. Sin embargo,
el 26,4% ha tenido reduccién de sus ingresos, frente al 7,6% de los
hogares, que han tenido un aumento de los ingresos.

Variacion en el nivel de ingresos mensuales del hogar respecto a hace un aio

Aumento de ingresos

hf)sg;ﬂc / o

Reduccion de ingresos
26,4%

Sin cambios
65,5%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

De los hogares que han visto reducidos sus ingresos, que han sido el
26,4%, €l 15,1% lo han reducido en menos de un 25% con respecto
al de hace un ano, el 6,1% lo han reducido entre un 25% y un 50%,
el 2,8% lo han reducido entre un 50% y un 75%, y el 2,4% lo han
reducido entre un 75% y un 100%.
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De los hogares que han visto que sus ingresos han aumentado, que
han sido el 7,6% de los hogares, casi todos, el 6,9% lo ha hecho en
menos de un 25% con respecto al de hace un ano.

Porcentaje de variacion en el nivel de ingresos mensuales del hogar
respecto a hace un afio

30%

25% 2,4%

20%

6,1%

15%

10%

0,2%
15,1%
0,4%
5%
6,9%
0%
Aumento de ingresos Reduccién de ingresos
® Menos del 25% m De 25% a 50% De 50% a 75% De 75% a 100%

Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Andlisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

94



Los hogares que han realizado gasto en
bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos,
los cuales suponian el 29,1% en 2018, y
en el segundo trimestre de 2020 con la
crisis del COVID-19 suponen el 40,4%.

Los hogares que en 2018 compraban
articulos de vestir y calzado eran el
46,8%, y en 2020 s6lo suponen el 20,4%.
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3. CONSUMO DE LOS HOGARES

En este capitulo se estudiara el consumo de los hogares durante este
periodo de crisis, y se comparara con el realizado en otro ano, du-
rante un trimestre en el que no ha habido crisis, el tercer trimestre
de 2018.

3.1. Distribucion del gasto por
epigrafes.

Como en otras crisis, las funciones de gasto méas golpeadas por la
del coronavirus son las relacionadas con el ocio y con los bienes
duraderos, por tratarse de bienes y servicios considerados menos
esenciales y méas aplazables.

Primero se verd en qué partidas de gasto gastan los hogares. En el
segundo trimestre de 2020, al igual que en el tercer trimestre de
2018, practicamente el 100% de los hogares tienen gastos en ali-
mentos y bebidas no alcohélicas, un 99% en 2020 y un 99,5% en
2018 vy, algo l6gico, por ser el alimento un bien de primera necesi-
dad. Al igual ocurre con los hogares que tienen gastos en vivienda,
agua, electricidad, gas y otros combustibles, un 99,3% en 2020 y un
99,7% en 2018. Los gastos en comunicaciones también los hacen un
porcentaje muy elevado de hogares, un 97,5% en 2020 y un 98,2%
en 2018.

Hay algunos epigrafes de gasto donde el nimero de hogares que los
consume varia considerablemente del segundo trimestre de 2020
frente al tercer trimestre de 2018.

Existen variaciones al alza con respecto a los hogares que realizan
gastos en algunos epigrafes. Asi ocurre con los hogares que han rea-
lizado gasto en bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos, los cuales
suponian el 29,1% en 2018, y en el segundo trimestre de 2020 con
la crisis del COVID-19 suponen el 40,4%. Los hogares que hacian
gastos en salud suponian en 2018 el 62,7%, y en 2020 han subido
al 82%.

También existen variaciones a la baja con respecto a los hogares
que realizan gastos en algunos epigrafes. Los hogares que en 2018
compraban articulos de vestir y calzado eran el 46,8%, y en 2020
sélo suponen el 20,4%. Lo mismo ocurre con los hogares que tenian
gastos en transportes, en 2018 eran practicamente el 100% de los
hogares madrilenos, el 94,8%), frente al 44,3% del segundo trimestre
de 2018. Para los gastos en ocio, espectaculos y cultura, en 2018
eran un 77,3% los hogares que hacian gastos, y en 2020 con la crisis
del COVID-19 suponen el 42%.
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Evolucidn del porcentaje de hogares que indican tener gastos segtn epigrafe de gasto
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico. Ayuntamiento de Madrid.

De todos los gastos que han realizado los hogares en el segundo
trimestre de 2020, los gastos mas elevados han sido en vivienda,
con el 38,9%, y en productos alimenticios y bebidas no alcohdlicas
el 33%. A bastante distancia estan el resto, asi las comunicaciones
han supuesto el 6,5% del total del gasto realizado, la salud el 6%, la
ensefianza con el 3,2%, otros bienes y servicios el 3%, y el resto de
partidas suponen un gasto inferior al 3%.

Si se habla en términos absolutos, el gasto medio mensual de un
hogar supone 1.158 euros, de los cuales 450,2 euros son gastos en
vivienda y 382,3 euros son gastos en productos alimenticios y bebi-
das no alcohdlicas.

Distribucion del nivel de gasto por categorias de gasto

Ropa, calzado y comp. de vestir
18%

Tabaco, bebidas alcohélicas

Vivienda
Prod. alimenticios y bebidas no 38,9%
alcohélicas

33,0%

Otros bienes y servicios /
3,0%

Comunicaciones

Ensefianza
3,2%

Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid.

Con respecto a la evolucién de este gasto de 2020 con respecto a
2018, en general el gasto ha bajado un 6%. No en todos los epigrafes
ha aumentado el gasto, en los que mas gasto se hace en 2020, han
tenido mayor crecimiento. Asi, los gastos en vivienda suponen en
2020 el 38,9%, cuando en 2018 suponian el 33,6%, han aumenta-
do 5,3 puntos porcentuales. Los gastos en productos alimenticios

De todos los gastos que han realizado
los hogares en el segundo trimestre
de 2020, los gastos mas elevados han
sido en vivienda, con el 38,9%, y en
productos alimenticios y bebidas no
alcohdlicas el 33%.

Con respecto a la evolucién de este
gasto de 2020 con respecto a 2018, en
general el gasto ha bajado un 6%.
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El uso de la tarjeta se ha impuesto
como medio de pago en los hogares
madrilefios.
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y bebidas no alcohdlicas suponen en 2020 el 33%, frente al 26,5%
de 2018, lo que son 6,5 puntos porcentuales de aumento. A més
distancia estaban el resto de epigrafes. Los gastos en comunicacio-
nes, cuyo uso se ha intensificado en estos meses, suponen el 6,5%,
s6lo han subido 4 décimas porcentuales. Por lo tanto los gastos en
comunicaciones no han significado més gasto para las familias, ya
que estan contratados con tarifas planas. En cuanto a los gastos en
salud, han subido 4,5 puntos porcentuales.

Por otro lado, donde mas ha bajado el gasto ha sido en ocio, 6,9 pun-
tos porcentuales, seguido del transporte, 5,4 puntos, y la ensefianza,
ha sufrido un descenso de 1,2 puntos porcentuales.

Evolucién de la distribuciéon del nivel de gasto por categorias de gasto
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Prod. alimenticios y bebidas no alcohélicas
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3.2. Medios de pago

Una novedad es el cambio en el uso de medios de pago, intensifican-
dose los electrénicos para reducir riesgos de contagio y por ser el
unico medio utilizable en el comercio electrénico. Los datos publi-
cados, para el escenario nacional y que son de 15 de abril de 2020,
indican que ha aumentado el gasto de los hogares con tarjeta un 60
% interanual en alimentacién, mientras que en bienes y servicios
no esenciales (hosteleria, ocio, viajes, vestido, calzado, etc.) se ha
reducido en mas de un 90 % (Carvalho et al. 20203), al ser muchos
de esos consumos impracticables en ese periodo.

El uso de la tarjeta se ha impuesto como medio de pago en los hoga-
res madrilenos. Del total de pagos realizados por los hogares madri-
lefios, el 87,8% lo hace con tarjeta u otro medio de pago electrénico.
Dicha cifra en 2018 suponia el 82,7%.

Asi, en casi todas las partidas, los pagos con tarjeta u otro medio de
pago electrénico son utilizados més del 75% de las veces. En trans-
porte el 100%, en articulos de vestir y calzado el 97,5%, en el uso de
vehiculo privado el 97,5%, en ensefianza el 95,1%, en libros, pelicu-
las y videojuegos el 93,4%, en alimentos y bebidas no alcohdlicas el
85,5%, en asistencia a espectéiculos el 83,7% de las veces.
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Tan sélo los pagos de servicios médicos, dentales y hospitalarios no
incluidos en seguro, y las bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos,
no llegan al 75%, siendo el pago con tarjeta el 54,7% y el 73,6% de
las veces, respectivamente.

Medios de pago utilizados por los hogares segun epigrafe de gasto
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Cafés, baresy restaurantes
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Fuente: Barometro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconomico. Ayuntamiento de Madrid.

Con respecto a la evolucién del pago con tarjeta, del segundo tri-
mestre de 2020 con respecto al tercer trimestre de 2018, se observa
un aumento del pago con tarjeta en todos los epigrafes, excepto en
los servicios médicos, dentales y hospitalarios no incluidos en se-
guros, cuyos pagos con tarjeta u otros medios de pago electrénico
bajan 20,5 puntos porcentuales desde 2018.

En cuanto al aumento del pago con tarjeta, donde mas ha aumenta-
do el uso de tarjeta como medio de pago ha sido en las compras de
bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos, con un incremento de 55,1
puntos porcentuales, seguido de los juegos de azar y apuestas, que
han supuesto 54,7 puntos porcentuales, los productos farmacéuti-
cos, con un incremento de 43,4 puntos porcentuales, al igual que los
cafés, bares y restaurantes, donde el aumento del pago con tarjeta
ha sido de 35,1 puntos, el transporte publico, con 30 puntos.

Evolucion del pago con tarjeta de los hogares segun epigrafe de gasto
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En lo relativo al gasto realizado, en el segundo trimestre de 2020, el
80,2% ha sido realizado con tarjeta u otro medio de pago electréni-
co. Cuando en 2018 el gasto realizado con tarjeta suponia el 55,5%.

Haciendo un analisis del gasto realizado con tarjeta por cada uno de
los epigrafes de gasto, se observa que en la mayoria de los epigra-
fes el gasto realizado con tarjeta supone mas del 75% del total del

Con respecto a la evolucién del pago
con tarjeta, del segundo trimestre de
2020 con respecto al tercer trimestre de
2018, se observa un aumento del pago

con tarjeta en todos los epigrafes.

En lo relativo al gasto realizado, en el
segundo trimestre de 2020, el 80,2% ha
sido realizado con tarjeta u otro medio

de pago electrénico.

98



En lo relativo a la variacién del pago
con tarjeta del segundo trimestre de
2020 con respecto al tercer trimestre de
2018, en todos los epigrafes de gasto ha
habido aumento del gasto con tarjeta.
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gasto total, excepto en la compra de productos farmacéuticos, con
el 73,4%, y cuidados personales, con el 73,2%, aunque son valores
muy préximos al 75%.

En el resto de epigrafes, el 100% del gasto en asistencia a especta-
culos es con tarjeta, en la ensenanza el gasto con tarjeta supone el
97,5% del total del gasto realizado, los gastos en libros, peliculas y
videojuegos suponen el 97,1%, en articulos de vestir y calzado el
93,9%, en el uso del vehiculo privado el 93,2%, los gastos en servi-
cios médicos, dentales y hospitalarios no incluidos en el seguro el
88,8%), el transporte publico el 83,4%, los gastos en cafés, bares y
restaurantes el 80,4%, las bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos
el 78,5%, y los alimentos y bebidas no alcohdlicas el 76,9%.

Porcentaje de gasto seguin los medios de pago utilizados por los hogares segun epigrafes
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En lo relativo a la variacion del pago con tarjeta del segundo trimes-
tre de 2020 con respecto al tercer trimestre de 2018, en todos los
epigrafes de gasto ha habido aumento del gasto con tarjeta. Donde
mayor ha sido el aumento del gasto ha sido en la compra de bebi-
das alcohdlicas, tabaco y narcéticos, con 55,9 puntos porcentuales,
seguido de los productos farmacéuticos, con 46,1 puntos porcentua-
les, los gastos con tarjetas en cafés, bares y restaurantes han aumen-
tado 40,4 puntos porcentuales, los cuidados personales 40,4 puntos,
el transporte publico 36,2, la asistencia a espectaculos 32,7 puntos.
Donde menos aumento ha habido del gasto con tarjeta, ha sido en
los servicios médicos, dentales y hospitalarios no incluidos en el se-
guro, con 13,7%, los articulos de vestir y calzado, con el 22,9% y
en alimentos y bebidas no alcohdlicas con el 25,5%. Las cuales son
partidas en las que ya antes se acostumbraba a hacer bastante gasto
con tarjeta.

Evolucion del porcentaje de gasto con tarjeta por los hogares segtn epigrafes
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3.3. Lugar para hacer las compras

En este apartado se verd el lugar para hacer las compras de algunos
epigrafes de gasto. Se ha preguntado por los alimentos y bebidas
no alcohdlicas, por las bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos, asi
como por los articulos de vestir y calzado.

Asi, se puede observar que en el segundo trimestre de 2020, con
respecto a los alimentos y bebidas no alcohdlicas, el 94,4% de los
hogares han hecho compras en tiendas fisicas, y el 16,1% lo han he-
cho por internet. Para las bebidas alcohélicas, tabaco y narcéticos,
el 96% lo ha hecho en tiendas fisicas, y el 6,9% por internet. Para los
articulos de vestir y calzado, el 27,9% lo ha hecho en tiendas fisicas,
y el 76,5% por internet.

En cuanto a la evolucién, con respecto al ano 2018, se puede de-
cir que han aumentado las compras por internet en general. Donde
mas han aumentado las compras por internet ha sido en los articu-
los de vestir y calzado, que han aumentado 64,5 puntos porcentua-
les, entre 2018 y 2020. En los alimentos y bebidas no alcohélicas
en 8,5 puntos porcentuales, en las bebidas no alcohdlicas, tabaco y
narcéticos lo han hecho en 6,2 puntos porcentuales.

Evolucidon de las compras por internet y en tiendas fisicas segun algunos epigrafes
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Si se compara esta situacion con el escenario nacional, segiin Kan-
tar, uno de cada dos espanoles declara que ha comprado menos
en tiendas fisicas (un 20% a nivel global), mientras que un 16% ha
comprado maés online (casi el doble que a nivel mundial). Sin em-
bargo, la intencién de compra online a futuro es inferior en nuestro
pais respecto a la media global (18% frente a 32%). Aun asi, hay que
recordar que la compra online apenas tenia una penetracién en Es-
pafia en torno al 2%, por lo tanto se espera que este dato crezca tras
la crisis. Mientras, durante estos meses de confinamiento el 51% de
espafioles opinan que en el préximo mes su nivel de compra online
se va a mantener como en la actualidad.

En el segundo trimestre de 2020, con
respecto a los alimentos y bebidas no
alcohdlicas, el 94,4% de los hogares han
hecho compras en tiendas fisicas, y el
16,1% lo han hecho por internet.
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3.4. Grandes compras

Con respecto a las grandes compras, que son por vivienda, reformas
y reparaciones, mobiliario y electrodomésticos y por viajes, las que
mas han variado han sido la de mobiliario y electrodomésticos y
los viajes. Las compras de mobiliario y electrodomésticos han sido
realizadas por un 30,5% de los hogares en el segundo trimestre de
2020, lo que ha supuesto una subida de 8,2 puntos porcentuales con
respecto a 2018. Con respecto a las compras por viajes, en el segun-
do trimestre las han realizado el 36,6% de los hogares madrilefos,
lo que ha supuesto un descenso de 8 puntos con respecto a 2018.

Evolucion de las grandes compras segtin categorias
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Fuente: Barémetro de Consumo de la Ciudad de Madrid. Subdireccion General de Analisis Socioeconémico.
Ayuntamiento de Madrid.
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4. Conclusiones.

La confianza de los consumidores madrilenos en el segundo trimes-
tre de 2020 vuelve a disminuir, aunque en mucha menor medida de
como lo hizo en el primero. Consecuencia de la situacién originada
por la pandemia Covid-19, la confianza descendié en 9,5 puntos en
el primer trimestre, mientras que en este segundo lo ha hecho en
1,2, situdndose el indice en 26,4 puntos, el nivel mas bajo de los
altimos siete anos.

El 40,6% de los madrilefios piensa que su situaciéon econémica fami-
liar estd peor que hace un afo, sin embargo aumenta el porcentaje
de personas que piensa que con el tiempo esto mejoraré. El 12,8%
de los madrilefios piensan que su situacién econémica familiar me-
jorara en los préoximos tres meses. Cifra que se eleva al 21,9% si se
trata del proximo ano. Es decir, las expectativas son halagadoras en
el largo plazo.

El 93% de los madrilefios piensa que la situacién de la economia
nacional estéd peor que hace un ano, sin embargo el 37% de personas
que piensa que en un anio mejorara. Y el 17,8% que seguira igual.

A pesar de la crisis de la pandemia, el 53,4% de los hogares han
llegado con facilidad a final de mes en el segundo trimestre de 2020,
frente al 50,4% que lo hacian en 2019. El 18,2% de los hogares lle-
garon con dificultad a fin de mes en el segundo trimestre de 2020,
frente al 15,9% que lo hicieron en 2019.

En general se observa que hay una mayor tendencia al ahorro, ya
que el ahorro sobre los ingresos ha aumentado sobre el ano anterior.
De hecho, €l 11,1% de los hogares han conseguido ahorrar mas del
50% de los ingresos en el segundo trimestre de 2020, frente al 9,2%
que lo hacia en el mismo periodo del afio anterior.

Con respecto a la situacion laboral, el 41,5% de los madrilefios se en-
contraba ocupado en el segundo trimestre de 2020, frente al 24,4%
que estaban parados, de los cuales el 11,4% estan parados debidos
al COVID-19. El 23,9% son jubilados o pensionistas.

De los madrilenos que estan parados debido al COVID-19, poco mas
de la mitad, el 56,1% estd en un ERTE (expediente de regulacién
temporal de empleo), al 34,2% lo han despedido o no lo han renova-
do el contrato. Y el 9,6% se encuentra en otra situacion.

Los sectores de actividad que se han visto més resentidos con el
COVID-19 han sido la hosteleria, llevandose el 20,2% de los parados
debidos al COVID-19, el comercio y reparacién, con el 16,7%, el
transporte y almacenamiento, el 14%, las actividades artisticas, re-
creativas, entretenimiento y otros servicios, el 14%, las actividades
profesionales cientificas y técnicas, el 13,2%), el sector de la infor-
macién, comunicaciones, actividades financieras, seguros e inmobi-
liarias, el 10,5%.

Si se observa la distribucién de las personas paradas debido a la
COVID-19 segtin ocupacion, los trabajadores de los servicios de res-
tauracion, comercio, salud, cuidado de personas y seguridad, supo-
nen casi la mitad, el 47,4% del total de parados, los trabajadores no
cualificados de servicios y peones, el 16,7%, los empleados de ofi-
cina el 13,2%, los técnicos y profesionales, el 11,4%, los directores,
gerentes y empresarios, el 8,8%.
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De los madrilenos que estan ocupados, el 58,6% han tenido cambios
en su situacién laboral, aunque hayan permanecido ocupados. De
todos los cambios que han tenido, la mayoria han pasado a tener
teletrabajo sin ver modificado el horario y el salario, el 63,8%, y ya
a bastante distancia estan el resto.

El 65,5% de los hogares madrilefios no ha tenido cambios en los
ingresos mensuales con respecto a los de hace un afio. Sin embargo,
el 26,4% ha tenido reduccion de sus ingresos. De estos hogares que
han visto reducidos sus ingresos, €l 15,1% lo han reducido en menos
de un 25% con respecto al de hace un ano,

Con respecto al gasto de los hogares, los hogares que han realizado
gasto en bebidas alcohdlicas, tabaco y narcéticos, los cuales supo-
nian el 29,1% en 2018, y en el segundo trimestre de 2020 con la cri-
sis del COVID-19 suponen el 40,4%. Los hogares que hacian gastos
en salud suponian en 2018 el 62,7%, y en 2020 han subido al 82%.
En el lado contrario, es decir, hogares que han dejado de gastar en
ciertos epigrafes, los hogares que en 2018 compraban articulos de
vestir y calzado eran el 46,8%, y en 2020 s6lo suponen el 20,4%.
Lo mismo ocurre con los hogares que tenian gastos en transpor-
tes, en 2018 eran précticamente el 100% de los hogares madrilenos,
el 94,8%, frente al 44,3% del segundo trimestre de 2018. Para los
gastos en ocio, espectaculos y cultura, en 2018 eran un 77,3% los
hogares que hacian gastos, y en 2020 con la crisis del COVID-19
suponen el 42%.

De todos los gastos que han realizado los hogares en el segundo tri-
mestre de 2020, los gastos més elevados han sido en vivienda, con el
38,9%, y en productos alimenticios y bebidas no alcohdlicas el 33%.
A bastante distancia estan el resto.

Con respecto a la evolucién de este gasto de 2020 con respecto a
2018, en general el gasto ha bajado un 6%. No en todos los epigrafes
ha aumentado el gasto, en los que mas gasto se hace en 2020, han
tenido mayor crecimiento. Asi, los gastos en vivienda suponen en
2020 el 38,9%, cuando en 2018 suponian el 33,6%, han aumenta-
do 5,3 puntos porcentuales. Los gastos en productos alimenticios y
bebidas no alcohélicas suponen en 2020 el 33%, frente al 26,5% de
2018, lo que son 6,5 puntos porcentuales de aumento. A mas distan-
cia estaban el resto de epigrafes.

El uso de la tarjeta u otro medio de pago electrénico estdn conso-
lidados como medio de pago en los hogares madrilenos. Del total
de pagos realizados por los hogares madrilefios, el 87,8% lo hace
con tarjeta u otro medio de pago electrénico. Dicha cifra en 2018
suponia el 82,7%.

Asi, en casi todas las partidas, los pagos con tarjeta u otro medio de
pago electrénico son utilizados méas del 75% de las veces.

Con respecto a la evolucién del pago con tarjeta, del segundo tri-
mestre de 2020 con respecto al tercer trimestre de 2018, se observa
un aumento del pago con tarjeta en todos los epigrafes, excepto en
los servicios médicos, dentales y hospitalarios no incluidos en se-
guros, cuyos pagos con tarjeta u otros medios de pago electrénico
bajan 20,5 puntos porcentuales desde 2018.



BAROMETRO DE ECONOMIA DE LA CIUDAD DE MADRID 65

En lo relativo al gasto realizado, en el segundo trimestre de 2020, el
80,2% ha sido realizado con tarjeta u otro medio de pago electréni-
co. Cuando en 2018 el gasto realizado con tarjeta suponia el 55,5%.

Haciendo un analisis del gasto realizado con tarjeta por cada uno de
los epigrafes de gasto, se observa que en la mayoria de los epigrafes
el gasto realizado con tarjeta supone mas del 75% del total del gasto
realizado, excepto en la compra de productos farmacéuticos, con
el 73,4%, y cuidados personales, con el 73,2%, aunque son valores
muy préximos al 75%.

En lo relativo a la variacion del pago con tarjeta del segundo trimes-
tre de 2020 con respecto al tercer trimestre de 2018, en todos los
epigrafes de gasto ha habido aumento del gasto con tarjeta.

En cuanto a la evolucién de dénde se hacen las compras, con res-
pecto al ano 2018, se puede decir que han aumentado las compras
por internet frente a la de las tiendas fisicas. Donde mds han au-
mentado las compras por internet ha sido en los articulos de vestir
y calzado, que han aumentado 64,5 puntos porcentuales, entre 2018
y 2020.
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