Resumen

¢ Aunque las estimaciones para la economia mundial ya eran aciagas en el mes de junio de 2020, seis meses
después hemos pasado de una vuelta a una “nueva normalidad” donde parecia que el virus estaba controlado y
la actividad economica se retomaba con prondsticos esperanzadores para el verano gracias al turismo nacio-
nal, a una situacion de nuevo critica para la sanidad y la economia donde las restricciones y limitaciones para
frenar la escalada de contagios a nivel mundial vuelven a ser nuestro dia a dia y con un horizonte preocupante
y lleno de incertidumbre tanto para la salud como la economia.

¢ La extraordinaria situacién afrontada a lo largo del afio 2020 dej6 una huella inconfundible, con variaciones
negativas, nunca antes registradas, en los indicadores de coyuntura econémica de la Ciudad de Madrid y mos-
trando, posteriormente, una lenta recuperacion aunque no generalizada. Lo cierto es que ain tendremos que
convivir de forma intensa con la pandemia al menos en el primer semestre de 2021, dado que las expectativas
centradas en la vacunacion progresiva de la poblacion iran a un ritmo mas lento de lo deseable para alcanzar
la inmunidad de grupo.

¢ En el cierre del ejercicio economico de 2020 se produce una nueva revision a la baja respecto a las cifras
presentadas hace seis meses, con un comportamiento de la tasa de variacion anual del PIB en 2020 més desfa-
vorable en la Ciudad de Madrid (-11,1%) que el promedio nacional (-10,8%) y del mismo orden que la Comu-
nidad de Madrid (-11,1%), pasando en los tres casos a tasas positivas en 2021 que, si no hay complicaciones
adicionales, marcarian una senda de evolucion en los afios siguientes con ritmos de crecimiento que podrian
denominarse acordes con una situacion “normal” en el horizonte de prediccion.

Crecimiento econémico comparado de la Ciudad de Madrid, Comunidad de Madrid y Espaiia, 2019-
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Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-UAM, enero 2021

¢ Este comportamiento diferencial negativo de la Ciudad de Madrid respecto a Espafia en 2020 se fundamenta
en la concentracion de la paralizacion de la actividad econdmica para el conjunto del pais en determinadas
actividades en las que la Ciudad de Madrid cuenta con una importante participacion, en especial del sector de
servicios, y, dentro de este agregado, de aquellas relacionadas con servicios empresariales y servicios relacio-
nados con el turismo, que argumentan un comportamiento diferencial, presente en la revision de la valoracion
del afio 2020, pero también en el impulso previsto para las estimaciones realizadas para el horizonte de pre-
diccion en los proximos afios 2021-2024.



¢ Del mismo modo que la economia de la Ciudad de Madrid sufre mas las consecuencias de la crisis en 2020,
presenta mejores resultados de recuperacion en 2021, con un crecimiento del PIB del 10,1%, frente al aumen-
to del 8,7% de la economia espafiola y del 9,6% en la Comunidad de Madrid, asentando el camino hacia una
senda que logre dejar atras los efectos devastadores de la crisis actual, aunque ain no pueda recuperarse a lo
largo de 2021 todo lo perdido (condicion que se comparte en los tres 4mbitos geograficos comparados), lo
que, segun nuestras estimaciones y si no se manifiestan nuevos empeoramientos, no sera posible hasta princi-
pios de 2022.

Cuadro macroecondémico de la Ciudad de Madrid 2019-2024

(tasas de variacion interanual)

Predicciones PIB y VAB Sectorial 2020 2021 2022 2023 2024
Producto Interior Bruto (PIB) -11,1 10,1 6,2 2,4 1,8
Impuestos s/produccion -153 8,4 6,7 1.4 0,5
Valor Afiadido Bruto Total (VAB) -10,7 10,3 6,1 2,5 1,9
Valor afiadido bruto Agricultura 4.9 -1,8 0,9 -0,2 0,3
Valor afiadido bruto Energia -6,1 8,5 72 3,1 2,1
Valor afiadido bruto Industria -13,2 12,2 6,4 24 1,8
Valor afiadido bruto Industria+Energia -10,2 10,6 6,7 2,7 1,9
Valor afiadido bruto Construccién -10,3 9,5 7,1 43 3.8
Valor afiadido bruto Servicios -10,7 10,3 6,0 24 1,8
Valor afiadido bruto Servicios de Mercado -13.2 11,8 6,9 2,7 1,9
Valor afiadido bruto Servicios de No mercado 1,3 2,7 1,5 1,0 1,3

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-UAM, enero 2021

¢ De cara al afio 2021 se espera un aumento importante en este diferencial a favor de la Ciudad de Madrid (1,22
puntos), mejora que vendria propiciada por un comportamiento mas favorable del sector servicios, que debe-
ria registrar un importante repunte una vez superemos las restricciones causadas por la pandemia. Debemos
tener en cuenta que la severa correccion de 2020 provocara tasas de crecimiento récord en algunos sectores,
debido al efecto rebote en las tasas, por lo tanto debemos extremar la caucion a la hora de analizar las tasas
durante 2021.



