Resumen

La economia mundial registrara en 2021 un crecimiento del 6% (FMI). Del mismo modo que el golpe econo-
mico de la pandemia se ha producido a distintas intensidades en cada rincén del mundo, la recuperacion refle-
ja distintas velocidades entre paises. Y aqui la carrera en el proceso de vacunacion juega un papel fundamen-
tal ya que paises como Israel o Reino Unido, con més del 50% de su poblacidon con pauta de vacunacion com-
pleta, pueden liderar esa recuperacion.

Los principales paises de la Eurozona reflejan el claro proceso de recuperacion, liderado por Espafa en térmi-
nos de tasas de variacion debido a que en 2020 fue la economia que mas suftrio y el rebote que se produce es
mayor. Esperamos que la mejora del proceso de vacunacion durante los proximos meses marque un importan-
te punto de inflexion durante el verano, cuando seguramente volvamos a ver mas libertad de movimientos y
repunte del turismo mundial, aun sin retornar a niveles previos a la pandemia, ya que eso no se espera hasta
finales de 2022.

La economia espafiola registro en 2020 su mayor descenso anual del PIB desde la guerra civil, algo inimagi-
nable a principios de afo. El ultimo dato del PIB, correspondiente al primer trimestre de 2021, avance del
INE, mostr6 un peor comportamiento que en el trimestre anterior. Encontramos su justificacion en la tercera
ola acontecida tras la celebracion de las navidades que golped fuerte a muchas regiones de nuestro pais, lle-
vando a un aumento de las restricciones y limitaciones al desarrollo de la actividad economica.

La Comunidad de Madrid habria registrado un descenso en 2020 del -10,3%, ligeramente mejor que el dato
nacional (-10,8%), segun el Instituto de Estadistica regional. Cabe destacar que en el segundo trimestre
(periodo de confinamiento severo) la region registrd una caida superior al -25%.

Crecimiento econémico comparado de la Ciudad de Madrid, Comunidad de Madrid y Espaiia, tasas

de variacion real del PIB
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¢ En el cierre del afio 2020 se produce una ligera mejora respecto a las cifras presentadas hace seis meses, con
un comportamiento de la tasa de variacion anual del PIB en 2020 ligeramente mas desfavorable en el caso de
Espana (-10,8%) que en la Ciudad de Madrid y Comunidad de Madrid (ambas con una caida del PIB de -
10,5%), pasando, en los tres ambitos territoriales a tasas positivas en 2021, mas intensas para la economia mu-
nicipal que, si no hay complicaciones adicionales, marcarian una senda de evolucion en los afios siguientes
con ritmos de crecimiento que podrian denominarse acordes con una situacion calificada como “habitual” mas
que “normal” en el horizonte de prediccion.

+ El retorno a tasas positivas en 2021, que estd siendo revisado al alza en el caso de la economia nacional, en
funcion del mayor optimismo que las noticias y devenir de la crisis nos depara, es una realidad y se vera inten-
sificado en la medida en que no se complique la crisis sanitaria y se consiga avanzar en la recuperacion econo-
mica de todos los sectores. Las tasas positivas del PIB en la Ciudad de Madrid se ven favorecidas por el im-
pulso que se pronostica para el sector de servicios, donde la economia madrilefia tiene mayor representacion.
De todos modos, y aunque la incertidumbre contintia siendo elevada, el empuje que proporcionaran los fondos
de recuperacion europea supone un importante acicate en este escenario mas favorable. Desde una optica ge-
neral y, por tanto, mas amplia, se espera poder retomar decisiones de inversion importantes para el municipio
madrilefio, especialmente vinculadas y alineadas con los objetivos del plan de recuperacion europeo.

Cuadro macroeconomico de la Ciudad de Madrid 2020-2025

(tasas de variacion interanual)

Predicciones PIB v VAB Sectorial 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Producto Interior Bruto (PIB) -10,5 8,1 5,7 2,5 2,3 1,7
Impuestos s/produccion -10,7 6,4 3,7 5,0 3,1 2,2
Valor Afadido Bruto Total (VAB) -10,5 8,2 5,9 2,2 2,2 1,7
Valor afiadido bruto Agricultura -0,4 2,0 2,7 -6,8 -2,7 -0,7
Valor afiadido bruto Energia -1,0 9,5 5.9 0,6 1,6 2,7
Valor afiadido bruto Industria -11,6 10,3 6,6 5.4 3,0 1,6
Valor afiadido bruto Industria+Energia -6,9 10,0 6,3 3.3 2,4 2,1
Valor afiadido bruto Construccion -13.5 23 9,0 6,0 4,0 3,6
Valor afiadido bruto Servicios 9,3 8,4 5,7 2,0 2,1 1,5
Valor afiadido bruto Servicios de Mercado -11,8 9.3 6,4 1,8 2,1 1,5
Valor afiadido bruto Servicios de No mercado 1,0 4,8 2,7 2,8 2,4 1,6

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-UAM, junio 2021



