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1.ÊENTORNOÊECONÓMICOÊDEÊLAÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ
CIUDADÊDEÊMADRID 
 

 

 

1.1.ÊEntornoÊInternacional 
 

 

“LaÊincertidumbreÊsigueÊsiendoÊmuyÊelevada”,ÊdeÊestaÊmaneraÊseÊresumíaÊenÊelÊ
pasadoÊinformeÊelÊentornoÊinternacional.ÊLosÊriesgosÊdeÊunaÊposibleÊrecesiónÊ
mundial,ÊprovocadaÊporÊlosÊdesajustesÊdeÊofertaÊyÊdemandaÊqueÊllevaronÊaÊgra-
vesÊ problemasÊ deÊ abastecimiento,Ê fueronÊ elÊ pistoletazoÊ deÊ salidaÊ paraÊ elÊ au-
mentoÊ deÊ lasÊ materiasÊ primasÊ yÊ deÊ losÊ preciosÊ energéticos,Ê queÊ yaÊ duranteÊ
2022ÊseÊhanÊextendidoÊalÊrestoÊdeÊbienesÊdeÊconsumoÊdeÊlosÊhogares. 

Ahora,ÊcasiÊseisÊmesesÊdespuésÊlaÊincertidumbreÊsigueÊsiendoÊalta,ÊperoÊelÊries-
goÊdeÊrecesiónÊmundialÊhaÊbajado.ÊHechoÊqueÊvieneÊprovocadoÊporÊunÊfinalÊdeÊ
añoÊmejorÊdeÊloÊesperado,ÊdondeÊlaÊactividadÊeconómicaÊmundialÊnoÊseÊhaÊdes-
aceleradoÊtantoÊcomoÊseÊesperabaÊinicialmenteÊyÊaÊqueÊlaÊinflaciónÊempiezaÊaÊ
descenderÊporÊelÊefectoÊdeÊunosÊpreciosÊenergéticosÊqueÊfrenanÊsuÊescalada. 

EsÊporÊelloÊporÊloÊqueÊ2022ÊseÊcierra,ÊaÊfaltaÊdeÊlaÊconfirmaciónÊenÊlasÊestadís-
ticasÊoficiales,ÊenÊplenoÊprocesoÊdeÊrevisionesÊalÊalza,ÊconÊunÊcrecimientoÊdelÊ
PIBÊmundialÊenÊtornoÊalÊ3,5%.ÊParaÊ2023ÊlasÊprevisionesÊapuntanÊaÊqueÊconti-
nuaráÊestaÊlentaÊdesaceleraciónÊeconómica,ÊaunqueÊcomoÊyaÊhemosÊcomenta-
do,ÊconÊunÊescenarioÊdeÊrecesiónÊcadaÊvezÊmásÊimprobable.ÊSegúnÊlasÊrecien-
tesÊprevisionesÊdelÊFMIÊdelÊmesÊdeÊenero,ÊlasÊexpectativasÊparaÊ2023ÊapuntanÊ
aÊqueÊlaÊeconomíaÊmundialÊregistraráÊunÊcrecimientoÊdelÊPIBÊenÊtornoÊalÊ2,9%,Ê
dosÊdécimasÊporÊencimaÊdelÊdatoÊprevistoÊenÊoctubre.ÊDeÊcaraÊaÊ2023ÊlaÊdiná-
micaÊdeÊcrecimientoÊmundialÊseÊaceleraÊunÊpocoÊmásÊhastaÊelÊ3,1%. 

GráficoÊ1.1.ÊPerspectivasÊdeÊevoluciónÊdeÊlaÊeconomíaÊmundial 

(tasaÊdeÊvariaciónÊdelÊPIBÊreal) 

Fuente:ÊElaboraciónÊPropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAMÊaÊpartirÊdeÊFMIÊeneroÊ2023. 
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TantoÊenÊelÊgráficoÊcomoÊenÊelÊcuadroÊ1.1.ÊseÊapreciaÊcómoÊelÊprocesoÊdeÊdes-
aceleraciónÊesÊunaÊ realidadÊenÊ laÊmayoríaÊdeÊ regionesÊmundiales,ÊaunqueÊenÊ
granÊparteÊseÊhaÊtrasladadoÊparaÊ2023ÊelÊmayorÊefectoÊdeÊestaÊpérdidaÊdeÊdina-
mismoÊdeÊlaÊactividad.ÊQuedaÊmásÊclaroÊcómoÊlaÊcromáticaÊdelÊcuadroÊ1.1ÊvaÊ
perdiendoÊtonalidadesÊverdesÊenÊ2023ÊhaciaÊlasÊvariantesÊnaranjasÊyÊrojasÊqueÊ
señalanÊsituacionesÊdeÊdebilidadÊyÊcrisis,ÊaunqueÊparaÊ2024,ÊretornanÊlosÊtonosÊ
verdesÊdeÊrecuperaciónÊyÊexpansiónÊenÊalgunosÊcasos. 

LaÊ elevadaÊ inflación,Ê lejanaÊ delÊ referenteÊ delÊ 2%,Ê sigueÊ siendoÊ laÊ principalÊ
preocupaciónÊdeÊlosÊbancosÊcentralesÊparaÊevitarÊmayoresÊproblemas,ÊyÊsobreÊ
todoÊqueÊéstaÊseÊhagaÊpersistente.ÊPorÊelloÊnoÊcesanÊlasÊsubidasÊdeÊtiposÊdeÊin-
terés,Ê queÊ intentenÊ apaciguarÊ esaÊ inflación,Ê aÊ sabiendasÊ deÊ queÊ estaÊmedidaÊ
presentaÊelÊriesgoÊdeÊllevarÊaÊmuchasÊeconomíasÊaÊunaÊrecesiónÊyÊconsideran-
do,Êademás,ÊqueÊelÊfocoÊdeÊlaÊinflaciónÊnoÊseÊdebeÊexclusivamenteÊaÊunÊshockÊ
deÊdemanda,ÊsinoÊdeÊoferta,ÊespecialmenteÊenÊEuropa. 

LaÊ elevadaÊ inflación,Ê lejanaÊ delÊ referenteÊ delÊ 2%,Ê sigueÊ siendoÊ laÊ principalÊ
preocupaciónÊdeÊlosÊbancosÊcentralesÊparaÊevitarÊmayoresÊproblemas,ÊyÊsobreÊ
todoÊqueÊéstaÊseÊhagaÊpersistente.ÊPorÊelloÊnoÊcesanÊlasÊsubidasÊdeÊtiposÊdeÊin-
terés,Ê queÊ intentenÊ apaciguarÊ esaÊ inflación,Ê aÊ sabiendasÊ deÊ queÊ estaÊmedidaÊ
presentaÊelÊriesgoÊdeÊllevarÊaÊmuchasÊeconomíasÊaÊunaÊrecesiónÊyÊconsideran-
do,Êademás,ÊqueÊelÊfocoÊdeÊlaÊinflaciónÊnoÊseÊdebeÊexclusivamenteÊaÊunÊshockÊ
deÊdemanda,ÊsinoÊdeÊoferta,ÊespecialmenteÊenÊEuropa. 

SITUACIÓNÊYÊPERSPECTIVASÊECONÓMICASÊDEÊLAÊCIUDADÊDEÊMADRID,Ê33,Ê2ºÊSEMESTREÊ2022 

CuadroÊ1.1ÊSituaciónÊporÊgrandesÊáreasÊ(entreÊparéntesisÊtasaÊdeÊvariaciónÊdelÊ
PIBÊreal) 

  2021 PredicciónÊ2022 PredicciónÊ2023 

EE.UU. 
Expansión Debilidad Debilidad 

5,9 2,0 1,4 

Eurozona 
Expansión Expansión Crisis 

5,3 3,5 0,7 

Japón 
Sostenido Debilidad Debilidad 

2,1 1,4 1,8 

ReinoÊUnido 
Expansión Expansión Recesión 

7,6 4,1 -0,6 

China 
Expansión Sostenido Expansión 

8,4 3,0 5,2 

Latinoamérica 
Expansión Expansión Debilidad 

7,0 3,9 1,8 
EuropaÊenÊdesa-

rrollo 
Expansión Crisis Debilidad 

6,9 0,7 1,5 

África 
Expansión Expansión Expansión 

4,7 3,8 3,8 

Mundo 
Expansión Sostenido Sostenido 

6,2 3,4 2,9 

DenominaciónÊutilizadaÊsegúnÊtasasÊdeÊvariación:ÊrecesiónÊ(tasasÊnegativas),ÊcrisisÊ(0-1%),ÊdebilidadÊ(1-2%),ÊsostenidoÊ(2,1
-3,0%),ÊexpansiónÊ(>Ê3%).ÊNota:ÊParaÊMundo:ÊRecesiónÊ(<2,5%),ÊSostenidoÊ(2,5%-4,5%),ÊExpansiónÊ(>4,5%) 
Fuente:ÊElaboraciónÊpropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊFMIÊeneroÊ2023ÊyÊdatoÊoficialÊdeÊcadaÊpaísÊparaÊ2021. 

PredicciónÊ2024 

Debilidad 
1,0 

Debilidad 
1,6 

Crisis 
0,9 

Crisis 
0,9 

Expansión 
4,5 

Sostenido 
2,1 

Sostenido 
2,6 

Expansión 
4,1 

Sostenido 
3,1 
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1.ÊELÊENTORNOÊECONÓMICO 

 

LosÊrápidosÊaumentosÊdeÊlasÊtasasÊdeÊinterés,ÊenÊparticularÊporÊparteÊdeÊlaÊRe-
servaÊFederalÊdeÊlosÊEstadosÊUnidosÊdeÊAmérica,ÊtendránÊefectosÊindirectosÊaÊ
nivelÊmundial,ÊdesencadenandoÊsalidasÊdeÊcapitalÊyÊdepreciacionesÊdeÊlasÊmo-
nedasÊenÊ losÊpaísesÊenÊdesarrollo,ÊaumentandoÊ lasÊpresionesÊsobreÊ laÊbalanzaÊ
deÊpagosÊyÊexacerbandoÊlosÊriesgosÊdeÊsostenibilidadÊdeÊlaÊdeuda.ÊLasÊcondi-
cionesÊdeÊfinanciaciónÊseÊhanÊendurecidoÊdrásticamenteÊenÊmedioÊdeÊlosÊaltosÊ
nivelesÊdeÊdeudaÊpúblicaÊyÊprivada,ÊloÊqueÊelevaráÊlosÊcostesÊyÊaumentaráÊlosÊ
riesgosÊcrediticiosÊsoberanos.Ê 

LaÊregiónÊqueÊestáÊmostrandoÊunÊcomportamientoÊdistintoÊalÊrestoÊdelÊmundo,Ê
esÊlaÊzonaÊdeÊAsiaÊPacífico,ÊyÊenÊconcretoÊChina,ÊqueÊsigueÊenÊfaseÊdeÊexpan-
siónÊperoÊaÊritmosÊmuyÊlejanosÊaÊlosÊqueÊregistrabaÊantesÊdeÊ2020ÊdondeÊron-
dabanÊ elÊ 10%ÊmientrasÊ queÊ ahoraÊ seÊ sitúanÊ porÊ debajoÊ delÊ 5%.ÊAdemás,Ê enÊ
ChinaÊ laÊdesaceleraciónÊhaÊsidoÊmuyÊacusadaÊenÊ2022,ÊdondeÊelÊcrecimientoÊ
estimadoÊdelÊPIBÊseÊsitúaÊenÊtornoÊalÊ3%,ÊyÊqueÊaÊdiferenciaÊdelÊrestoÊdelÊmun-
doÊseÊesperaÊqueÊseÊacelereÊnuevamenteÊhastaÊelÊ5%. 

 
 
 

1.2.ÊEntornoÊEuropeo 
 

 
ComoÊyaÊseÊhaÊcomentadoÊenÊelÊanteriorÊinforme,ÊlaÊeconomíaÊeuropeaÊenÊsuÊ
conjuntoÊestáÊsiendoÊunaÊdeÊlasÊgrandesÊdamnificadasÊdeÊesteÊprocesoÊdeÊdes-
aceleración,ÊllegandoÊaÊrozarÊlaÊrecesión.ÊAÊpesarÊdeÊello,ÊdelÊmismoÊmodo,ÊunÊ
mejorÊ finalÊdeÊ2022,ÊyÊ laÊ contenciónÊdeÊ laÊ inflación,ÊpermitenÊ elevarÊ ligera-
menteÊlasÊprevisionesÊparaÊesteÊañoÊhastaÊelÊ0,7%ÊparaÊlosÊpaísesÊdeÊlaÊEurozo-
na,ÊsegúnÊlasÊúltimasÊperspectivasÊdelÊFMI.ÊSuÊmayorÊexposiciónÊaÊlosÊproble-
masÊdeÊsuministroÊyÊconflictosÊgeneradosÊporÊ laÊguerraÊdeÊUcraniaÊmantieneÊ
muyÊelevadaÊlaÊincertidumbreÊdeÊestasÊprevisiones.Ê 

EnÊelÊdetalleÊporÊpaíses,ÊlaÊdesaceleraciónÊenÊ2023ÊesÊclaraÊenÊtodosÊlosÊpaísesÊ
yÊ comoÊ seÊ apreciaÊenÊelÊ gráficoÊ1.2,Ê lasÊdinámicasÊdeÊ lasÊprincipalesÊecono-
míasÊ(Italia,ÊFrancia,ÊPortugal)ÊseÊmantienenÊsimilaresÊaÊlaÊmediaÊdeÊlaÊZonaÊ
Euro,ÊconÊlaÊexcepciónÊdeÊAlemania,ÊdondeÊseÊesperaÊunaÊmayorÊcontenciónÊ
delÊcrecimientoÊyÊconÊmásÊposibilidadesÊdeÊqueÊregistreÊduranteÊelÊañoÊalgúnÊ
periodoÊdeÊrecesiónÊtécnica.ÊSuÊmayorÊexposiciónÊaÊlosÊproblemasÊdeÊsuminis-
troÊyÊunaÊinflaciónÊqueÊnoÊseÊestáÊconteniendoÊtantoÊcomoÊenÊelÊrestoÊdeÊEuro-
paÊjustificanÊestasÊprevisionesÊmásÊpesimistas.ÊEnÊelÊladoÊopuestoÊseÊencuentraÊ
España,ÊsobreÊlaÊqueÊseÊesperaÊqueÊmantengaÊunaÊdeÊlasÊmejoresÊdinámicasÊdeÊ
laÊ EurozonaÊ enÊ 2023,Ê creciendoÊ ligeramenteÊ porÊ encimaÊ delÊ 1%Ê yÊ cadaÊ vezÊ
conÊmásÊprobabilidadÊdeÊqueÊeviteÊlaÊrecesión. 
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SITUACIÓNÊYÊPERSPECTIVASÊECONÓMICASÊDEÊLAÊCIUDADÊDEÊMADRID,Ê33,Ê2ºÊSEMESTREÊ2022 

GráficoÊ1.2ÊCrecimientoÊdelÊPIBÊenÊ2022,Ê2023ÊyÊ2024ÊparaÊlasÊprincipalesÊecono-
míasÊdeÊlaÊEurozonaÊ(tasaÊdeÊvariaciónÊdelÊPIBÊreal) 

Fuente:ÊElaboraciónÊpropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊFMIÊeneroÊ2023 

CuadroÊ1.2ÊComparativaÊdeÊprediccionesÊdeÊvariaciónÊdelÊPIBÊenÊ2022-2024 

 2022 2023 2024 

PIBÊmundial 3,4 2,9 3,1 

PIBÊEurozona 3,5 0,7 1,6 

PIBÊEspaña 5,2 1,1 2,4 

Fuente:ÊElaboraciónÊPropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊFMIÊeneroÊ2023. 
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1.ÊELÊENTORNOÊECONÓMICO 

 

1.3.ÊEntornoÊNacionalÊyÊRegional 

 

ElÊPIBÊdeÊEspañaÊcerróÊelÊ2022ÊconÊunÊavanceÊdelÊ5,5%ÊrespectoÊalÊ2021,Êse-
gúnÊelÊINE.ÊElÊfuerteÊavanceÊdelÊPIBÊsorprendeÊporÊhaberÊtenidoÊlugarÊenÊunÊ
añoÊ deÊ crisisÊ energéticaÊ inducidaÊ porÊ elÊ estallidoÊ deÊ laÊ guerraÊ entreÊRusiaÊ yÊ
Ucrania.ÊAunqueÊesÊciertoÊqueÊelÊperfilÊtrimestralÊhaÊevolucionadoÊclaramenteÊ
haciaÊlaÊentradaÊenÊunÊprocesoÊdeÊdesaceleración,ÊyaÊqueÊmientrasÊenÊlosÊdosÊ
primerosÊtrimestresÊseÊregistrabanÊtasasÊdeÊvariaciónÊinteranualesÊenÊtornoÊalÊ7
-8%,ÊenÊlaÊsegundaÊmitadÊdelÊañoÊesteÊcrecimientoÊhaÊdescendidoÊaÊritmosÊdelÊ
3-4%.Ê 

LasÊperspectivasÊparaÊ2023,ÊsiguenÊestandoÊsometidasÊaÊfuertesÊdosisÊdeÊvola-
tilidad,Ê aunqueÊ apuntanÊ aÊ unaÊ claraÊ ralentizaciónÊ deÊ lasÊ dinámicasÊ deÊ creci-
miento.ÊEnÊconjuntoÊelÊcrecimientoÊesperadoÊparaÊelÊconjuntoÊdeÊ2023ÊseÊsi-
tuaríaÊligeramenteÊporÊencimaÊdelÊ1%,ÊsiendoÊlaÊprimeraÊmitadÊdeÊ2023,ÊlaÊqueÊ
mostraríaÊ mayorÊ debilidadÊ conÊ tasasÊ interÊ trimestralesÊ negativasÊ oÊ nulasÊ
(gráficoÊ1.3).ÊDeÊcaraÊaÊ2024,ÊseÊesperaÊunÊrepunteÊdeÊlosÊritmosÊdeÊcrecimien-
to,ÊsituándoseÊligeramenteÊporÊencimaÊdelÊ2%. 

AunqueÊ yaÊ seÊ haÊmencionadoÊ anteriormenteÊ enÊ esteÊ capítulo,Ê yÊ talÊ yÊ comoÊ
quedaÊrepresentadoÊenÊelÊgráficoÊ1.4,ÊlosÊcrecimientosÊesperadosÊparaÊlaÊeco-
nomíaÊespañolaÊsonÊsuperioresÊaÊlosÊqueÊseÊestablecenÊparaÊelÊconjuntoÊdeÊlasÊ
economíasÊdeÊ laÊEurozona,Ê tantoÊparaÊ2023,ÊcomoÊ2024.Ê InclusoÊenÊunÊhori-
zonteÊdeÊlargoÊplazoÊesteÊdiferencialÊpositivoÊaÊfavorÊdeÊEspañaÊseÊmantendría,Ê
aunqueÊconÊperfilesÊconvergentes.Ê 

ParaÊelÊañoÊactualÊesteÊmejorÊdinamismoÊdeÊEspañaÊfrenteÊaÊsusÊsociosÊeuro-
peosÊ podríaÊ explicarseÊ porÊ unaÊmayorÊ correcciónÊ enÊ laÊ inflaciónÊ enÊ nuestroÊ
país,ÊunidoÊaÊunaÊmenorÊexposiciónÊaÊlosÊproblemasÊdeÊsuministroÊyÊsobreÊto-
doÊaÊlosÊefectosÊdeÊlaÊpersistenteÊguerraÊentreÊUcraniaÊyÊRusia. 
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MásÊalláÊdeÊlaÊcomparativaÊinternacional,ÊlasÊprevisionesÊqueÊseÊmanejanÊsobreÊ
elÊ posibleÊ comportamientoÊ esperadoÊ deÊ laÊ economíaÊ españolaÊ porÊ diferentesÊ
organismosÊ eÊ institucionesÊ deÊ carácterÊ nacionalÊ eÊ internacional,Ê cuentanÊ conÊ
unÊelevadoÊnivelÊdeÊcoincidenciaÊenÊtornoÊaÊeseÊ1%ÊdeÊvariaciónÊdelÊPIBÊrealÊ
enÊ2023.ÊLasÊcifrasÊrepresentadasÊenÊelÊgráficoÊ1.5ÊasíÊloÊmanifiestan,Êmante-
niéndoseÊenÊunÊrangoÊentreÊelÊ1,4%ÊyÊelÊ0,7%,ÊmáximoÊyÊmínimoÊrespectiva-
mente.ÊParaÊelÊañoÊ2024,ÊtodasÊcoincidenÊenÊqueÊseÊesperaÊunÊmayorÊdinamis-
moÊdeÊlaÊeconomíaÊespañolaÊconÊunÊpromedioÊdelÊ2,2%,ÊconÊunÊrangoÊdesdeÊ
unÊmáximoÊdeÊ2,7%ÊaÊunÊmínimoÊdeÊ1,8%Ê 

 

 

 

SITUACIÓNÊYÊPERSPECTIVASÊECONÓMICASÊDEÊLAÊCIUDADÊDEÊMADRID,Ê33,Ê2ºÊSEMESTREÊ2022 

Fuente:ÊElaboraciónÊPropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊdatosÊoficiales. 

GráficoÊ1.3.ÊPerfilÊdeÊevoluciónÊtrimestralÊparaÊEspañaÊenÊ2023-2024Ê(tasasÊdeÊ
variaciónÊdelÊPIBÊreal) 

GráficoÊ1.4.ÊComparativaÊdeÊprediccionesÊdeÊcrecimientoÊdelÊPIBÊrealÊparaÊEs-
pañaÊyÊlaÊEurozonaÊ(2021-2027)ÊÊ(tasasÊdeÊvariaciónÊdelÊPIBÊreal) 

Fuente:ÊElaboraciónÊPropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊprevisionesÊdeÊCEPREDEÊyÊConsensusÊ
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1.ÊELÊENTORNOÊECONÓMICO 

RespectoÊ aÊ laÊ evoluciónÊ deÊ laÊComunidadÊ deÊMadrid,Ê elÊ últimoÊ datoÊ oficialÊ
queÊ ofreceÊ elÊ InstitutoÊ NacionalÊ deÊ EstadísticaÊ (INE)Ê sobreÊ laÊ ContabilidadÊ
RegionalÊdeÊEspañaÊesÊelÊreferidoÊalÊañoÊ2021,ÊdeÊmodoÊqueÊhastaÊfinalesÊdeÊ
2023ÊnoÊconoceremosÊelÊprimerÊdatoÊdeÊavanceÊdelÊcomportamientoÊdelÊañoÊ
2022.ÊElÊorganismoÊpúblicoÊarrojaÊunÊdatoÊparaÊlaÊComunidadÊdeÊMadridÊdeÊ
unÊaumentoÊdelÊPIBÊdelÊ5,4%,ÊdatoÊsimilarÊalÊnacionalÊ (5,5%),Ê trasÊ laÊ fuerteÊ
caídaÊdelÊ-11%ÊproducidaÊenÊelÊañoÊ2020Ê(cuadroÊ1.3). 

 

 

GráficoÊ1.5ÊPrediccionesÊalternativasÊdeÊcrecimientoÊdelÊPIBÊrealÊparaÊEspañaÊenÊ
2023ÊyÊ2024Ê(tasasÊdeÊvariaciónÊdelÊPIBÊreal)Ê 

Fuente:ÊElaboraciónÊPropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊlaÊúltimaÊpublicaciónÊdisponibleÊdeÊlasÊinstitucionesÊ
consultadas. 

Fuente:ÊElaboraciónÊpropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊContabilidadÊRegionalÊdeÊEspañaÊCREÊ2015Ê(marzoÊ
2023). 

CuadroÊ1.3ÊDiferencialesÊdeÊcrecimientoÊyÊelasticidadÊComunidadÊdeÊMadrid/
EspañaÊ 

(tasasÊdeÊvariaciónÊdelÊPIB) 

 España ComunidadÊ
Madrid 

DiferencialÊC.Ê
Madrid-España 

ElasticidadÊC.ÊMadridÊ/Ê
España 

2011 -0,8 0,7 1,5 - 

2012 -3,0 -1,7 1,3 0,57 

2013 -1,4 -1,6 -0,2 1,11 

2014 1,4 1,5 0,1 1,09 

2015 3,8 4,0 0,1 1,04 

2016 3,0 3,6 0,6 1,18 

2017 3,0 4,0 1,1 1,36 

MediaÊ2011-2021 0,5 1,0 0,6 1,1 

2018 2,3 2,7 0,4 1,18 

2019 2,1 3,1 1,0 1,49 

2020 -10,8 -11,0 -0,1 1,01 

2021 5,5 5,4 -0,2 0,97 
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ParaÊconocerÊunaÊevoluciónÊmásÊrecienteÊdeÊlaÊeconomíaÊmadrileñaÊseÊpuedeÊ
optarÊporÊlaÊinformaciónÊqueÊrecogeÊelÊInstitutoÊdeÊEstadísticaÊdeÊlaÊComuni-
dadÊdeÊMadridÊqueÊfacilitaÊdatosÊdelÊPIBÊhastaÊelÊcuartoÊtrimestreÊdeÊ2022.ÊElÊ
perfilÊtrimestralÊmuestraÊenÊ2022ÊtodavíaÊunaÊclaraÊfaseÊexpansivaÊconÊcreci-
mientosÊsuperioresÊalÊ5%ÊenÊlosÊcuatroÊtrimestres,ÊsiendoÊlosÊmejoresÊdatosÊlosÊ
queÊseÊalcanzanÊenÊelÊsegundoÊtrimestreÊconÊunaÊvariaciónÊinteranualÊdelÊ6,7%.Ê
EnÊelÊconjuntoÊdelÊañoÊelÊcrecimientoÊhabríaÊalcanzadoÊelÊ5,7%. 

OtraÊópticaÊseÊobtieneÊdesdeÊelÊmodeloÊdeÊprevisiónÊmensualÊregionalÊqueÊseÊ
elaboraÊ enÊCEPREDEÊdondeÊ seÊ estimaÊ unÊ crecimientoÊ deÊ laÊComunidadÊ deÊ
MadridÊenÊtornoÊalÊ5,9%ÊparaÊ2022ÊyÊlaÊpropiaÊestimaciónÊqueÊrecogemosÊenÊ
esteÊinformeÊenÊelÊcapítuloÊ3. 

SITUACIÓNÊYÊPERSPECTIVASÊECONÓMICASÊDEÊLAÊCIUDADÊDEÊMADRID,Ê33,Ê2ºÊSEMESTREÊ2022 

Fuente:ÊElaboraciónÊpropia,ÊInstitutoÊL.R.Klein-UAM,ÊaÊpartirÊdeÊINE,ÊContabilidadÊRegionalÊdeÊEspañaÊCREÊ(BaseÊ
2015,ÊdiciembreÊ2022)ÊyÊEurostat,ÊCuentasÊNacionales. 

GráficoÊ1.6ÊDinámicaÊcomparativaÊComunidadÊdeÊMadrid,ÊEspaña,ÊUEÊ2001-2021 

(%ÊvariaciónÊPIBÊanualÊaÊpreciosÊconstantesÊenÊvolumen) 
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1.ÊELÊENTORNOÊECONÓMICO 

 

Resumen 
 

EntornoÊEconómico 
 

¨ LaÊincertidumbreÊcontinúaÊenÊnivelesÊaltos,ÊperoÊelÊriesgoÊdeÊrecesiónÊmundialÊhaÊdisminuidoÊyÊseÊesperaÊunÊ
crecimientoÊdelÊPIBÊmundialÊdelÊordenÊdelÊ3,5%ÊenÊ2022,ÊaÊfaltaÊdeÊconfirmaciónÊporÊlasÊestadísticasÊoficia-
les,ÊconÊunaÊdesaceleraciónÊeconómicaÊgradualÊenÊ2023. 

¨ AÊpesarÊdeÊ laÊdesaceleraciónÊyÊ riesgoÊdeÊrecesión,Ê laÊeconomíaÊ europeaÊhaÊmostradoÊciertaÊmejoraÊhaciaÊ
finalesÊdeÊ2022ÊyÊseÊesperaÊqueÊlosÊpaísesÊdeÊlaÊEurozonaÊcrezcanÊcercaÊdelÊ0,7%ÊenÊ2023,ÊperoÊlaÊincerti-
dumbreÊsigueÊaltaÊdebidoÊaÊsuÊexposiciónÊaÊproblemasÊdeÊsuministroÊyÊconflictosÊrelacionadosÊconÊlaÊguerraÊ
deÊUcrania. 

¨ LaÊdesaceleraciónÊenÊ2023ÊesÊgeneralizadaÊenÊtodosÊlosÊpaísesÊdeÊlaÊzonaÊeuro,ÊyÊseÊesperaÊqueÊlaÊdinámicaÊ
económicaÊdeÊItalia,ÊFranciaÊyÊPortugalÊseaÊsimilarÊaÊ laÊmedia,ÊexceptoÊenÊAlemania,ÊdondeÊseÊesperaÊunaÊ
mayorÊcontenciónÊdelÊcrecimientoÊyÊposiblesÊperiodosÊdeÊrecesiónÊtécnica. 

¨ EnÊelÊladoÊopuestoÊseÊencuentraÊEspaña,ÊsobreÊlaÊqueÊseÊesperaÊqueÊmantengaÊunaÊdeÊlasÊmejoresÊdinámicasÊ
deÊlaÊEurozonaÊenÊ2023,ÊcreciendoÊligeramenteÊporÊencimaÊdelÊ1%ÊyÊcadaÊvezÊconÊmásÊprobabilidadÊdeÊqueÊ
eviteÊlaÊrecesión. 

¨ LasÊperspectivasÊparaÊ2023,ÊsiguenÊestandoÊsometidasÊaÊfuertesÊdosisÊdeÊvolatilidad,ÊaunqueÊapuntanÊaÊunaÊ
claraÊralentizaciónÊdeÊlasÊdinámicasÊdeÊcrecimiento.ÊEnÊconjuntoÊelÊcrecimientoÊesperadoÊdeÊlaÊeconomíaÊes-
pañolaÊparaÊelÊconjuntoÊdeÊ2023ÊseÊsituaríaÊligeramenteÊporÊencimaÊdelÊ1%ÊenÊ términosÊdeÊPIB,ÊsiendoÊ laÊ
primeraÊmitadÊdeÊ2023,ÊlaÊqueÊmostraríaÊmayorÊdebilidadÊconÊtasasÊinterÊtrimestralesÊnegativasÊoÊnulas.ÊDeÊ
caraÊaÊ2024,ÊseÊesperaÊunÊrepunteÊdeÊlosÊritmosÊdeÊcrecimiento,ÊsituándoseÊligeramenteÊporÊencimaÊdelÊ2%. 


