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Presentacion

Miguel Angel Villanueva Gonzalez
Consejero Delegado de Gobierno de Economia y Participacion Ciudadana

Con el boletin que tiene en sus manos, el Area de Economia y Participacion Ciudadana, da
continuidad a la serie iniciada en enero pasado en la que se difunde la estimacion del
crecimiento en el momento actual y en el futuro mas inmediato. Un ejercicio sin precedentes en
el seguimiento de la coyuntura econémica urbana.

El Ayuntamiento de Madrid lleva a cabo este ejercicio en colaboracién con el prestigioso
Instituto Lawrence R. Klein de la Universidad Auténoma de Madrid. Un trabajo iniciado hace ya
mas de afo y medio, y que continuara en el futuro, en el campo de la investigacion sobre
prediccién econdémica en nuestra ciudad. Este instituto, con el catedratico D. Antonio Pulido al
frente, esté llevando a cabo un trabajo de la méxima calidad y absoluto rigor.

Se mantienen los tres diferentes enfoques que ya se presentaron en la edicién anterior: relacién
con sus entornos econdmicos de crecimiento, aproximacién a partir de su especializacion
sectorial, y analisis macroeconémico segun la propia dinamica de la ciudad. Con cada uno de
ellos se han reestimado los crecimiento que la Ciudad de Madrid habria alcanzado en los afios
2005y 2006, al tiempo que se avanza en 2007.

A diferencia de la anterior edicion, en ésta, los tres diferentes enfoques presentan idénticos
resultados, en lo que ha supuesto un trabajo posterior adicional de congruencia entre ellas.

La dinamica de Madrid continla manteniendo, y lo hara en el futuro, un claro diferencial con sus
entornos nacional e internacional, con un importante dinamismo en el que el Ayuntamiento de
Madrid, a través de proyectos de desarrollo, esta contribuyendo, sin duda, a hacer mas factible
esa positiva evolucion.

El afianzamiento de esta publicacién contribuye a la profundizacién y difusién del conocimiento
de la economia de la Ciudad de Madrid. Un hito cualitativamente de enorme relevancia por la
trascendencia que una buena lectura del futuro econémico tiene en la toma de decisiones,
tanto en el ambito de lo publico como de lo privado.

Madrid, julio de 2006
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1. El entorno econdmico
de la Ciudad de Madrid

1. Internacional

Crecimientos mantenidos acorto - A corto plazo y refiriéndonos a ese hibrido al que llamamos economia
plazo aescala mundial mundial, la realidad es que nos encontramos en una confortable
posicion con crecimientos en el entorno del 4-4,5%.

Mas aun, las perspectivas para el aho en curso y el proximo son
generalmente coincidentes en el mantenimiento de unos ritmos
elevadosy superiores al promedio 2002-2005.

Incluso descendiendo a paises y grandes areas geograficas, la
expansion econémica es el signo predominante. Con la excepcién de la
UE y Japédn, entre las zonas mas desarrolladas, se han mantenido en
los ultimos dos afnos y se prevé que continlen durante los dos
préximos, ritmos de crecimiento del PIB real superiores al 3 por ciento.
(cuadro1.1)

Gréfico 1.1
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- 4 - Predicciones abril 2005
—a— Predicciones abril 2006
Media 2002-2005 = 4,1

Fuente: FMI.

No deben desconocerse los
riesgos de precios del petroleo y
tipos de interés al alza

Por el momento ni los elevados precios del petréleo, ni las
inestabilidades geopoliticas, ni las tendencias alcistas de los tipos de
interés, ni los desequilibrios econémicos mantenidos en EE.UU.,
parecen llevar a una perdida de optimismo sobre el futuro mas
inmediato. Aparte de una muy ligera correccion para EE.UU. (pero
manteniendo la esperanza en ritmos expansivos) y el nerviosismo de
las bolsas mundiales, solo la UE destaca, entre las grandes areas, por
correcciones a labaja.
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Cuadro 1.1
Situacion por grandes areas

(entre paréntesis tasa de variacion del PIB real)

2004 2005 Prediccion 2006 Prediccién 2007
EE.UU. Expansion (4,2) Expansion (3,5) Expansion (3,3) Expansion (3,0)
UE Aceleracion (2,3) | Mantenimiento (1,6) | Mantenimiento (2,2) Mantenimiento (2,0)
Japén Mantenimiento (2,6) | Mantenimiento (2,7) | Mantenimiento (2,9) Mantenimiento (2,1)
Asia Pacifico* Expansién (4,6) Expansion (4,7) Expansion (4,6) Expansion (4,2)
China Expansién (10,1) Expansion (9,9) Expansion (9,5) Expansion (9,0)
Latinoamérica Expansién (5,8) Expansion (4,2) Expansion (4,1) Expansién (3,7)
5:{ %‘;fe?f ntral y Expansién (7.1) Expansion (5,5) Expansion (5,4) Expansién (5,3)
Rusia Bxpansion (7.2) Expansion (6,4) Expansion (6,0) Expansion (5,8)
Mundo (38 i6n (3,3) Expansién (3,4) Expansién (3,1)

Fuente: Elaboracioén propia a partir de Consensus Forecast, marzo 2006. Para China y Rusia,
FMI, abril 2006

* Japén + 11 paises de la Zona

** 19 paises de la Zona

Gréfico 1.2

Clasificacion de zonas de crecimiento por ritmo

y revision del crecimiento, afio 2006
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Fuente: Elaboracion propia a partir de FMI.
2.Unién Europea
Gréfico 1.3
Cambio de expectativas de crecimiento en EE.UU. y la UE (Zona euro)
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Para 2007 se incluye correccion del informe de primavera de la Comision Europea
Fuente: Consensus Forecast y elaboracién propia.
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La UE estancada en ritmos  AlaUE, aunapuntando ligeras mejorias en sus ritmos de crecimiento, le

cercanos al 2% cuesta superar el 2%, tasa sensiblemente por debajo de la que ha sido
habitual en los Ultimos 25 anos. Mas aun: las expectativas de los
analistas se revisan ligeramente al alza para el ano en curso, pero estas
mejoras no parecen consolidarse para el 2007 (gréafico 1.3).

3.Espana

La economia espanola sigue en  La fortaleza relativa de Espana, en términos de crecimiento, dentro de la
expansion UE vy, particularmente, entre los paises del Area euro, viene siendo una
constante aceptada por todos los analistas nacionales e internacionales.

Cuadro 1.2

Clasificacion de los paises de la UE segun su dinamica

actual de crecimiento del PIB

Expansion (> 3%) Mantenimiento (2,1-2,9%) | Debilidad (1,5-2%) Crisis (< 1,5%)
Paises Ampliacion Dinamarca Austria Alemania
Irlanda Reino Unido Francia Portugal
Luxemburgo Bélgica ltalia
Espana Holanda
Grecia
Suecia
Finlandia
Peso =18,6 27,0 18,2 36,2

Fuente: Elaboracién propia a partir de predicciones para el 2006 de FMI 'y Consensus Forecast.

Nuestras predicciones (y las de otros centros) apuntan a que este
diferencial de crecimiento favorable a nuestro pais puede irse
reduciendo progresivamente. Sin embargo, a corto plazo no se observa
esta tendencia: Espana sigue manteniendo del orden de un punto de
mayor crecimiento respecto a la media de la UE en las progresivas

Gréfico 1.4

Previsiblemente Europa recupera crecimiento y Espana se desacelera

35 3,4

M Espaiia
B UE-25

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos oficiales de la UE y predicciones 2006-2007 del informe de primavera (8 mayo 2006).

4. Madrid-Regién

La region de Madrid viene  Laregion de Madrid ha venido creciendo habitualmente por encima de
creciendo mas que el promedio  |a media de la economia espanola. En los Ultimos siete afos, el PIB de
nacional nuestra region ha aumentado, en promedio, cuatro décimas de punto
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por encima del conjunto de Espafa, diferencial que se ha elevado a
seis décimas en el Ultimo afo, segln los nuevos datos de la
Contabilidad Regional de Espana (INE, CRE-2000).

Cuadro 1.3

Diferenciales de crecimiento y elasticidad Madrid/Espana

segun periodos (tasas de variacion del PIB)

Fase previa de crecimiento Fase actual de crecimiento th):;::to
Media Media Media
1998 | 1999 | 2000 1998-2000 2001 2002 2003 2004 | 2005 2001-2005 1998-2005
3,5 2,7 3,0 3,1 3,4 3,1 3,6
Espana 4,3 4,2 4.4 4,3 ) ! ! y ’ ! )
28 (22 (2.5 (2,7) () 2.7) (3.3)
Comunidad 3,8 2,3 2,9 3,3 4,0 3,3 4,0
6,3 45 4,6 51
Madrid 3.9) (1,8) (2,8) (2,9) () 3,1) 3,9
Diferencial +0,3 -0,4 -0,1 +0,2 | +0,6 +0,2 +0,4
+2,0 | +0,3 | +0,2 +0,8 : . ! ’ . : .
Madrid (+1,1) | (-0,4) | (+0,3) | (+0,2) () (+0,3) (+0,5)
Elasticidad
1,09 0,85 0,97 1,06 1,18 1,06 1,11
Madrid/ 1,44 | 1,06 | 1,05 1,20 ! ! : ! ! : !
1,39 0,82 1,13 1,06 . 1,15 1,15
Espafia (1,39) | (0,82) | (1,13) | (1,08) | () (1,15) (1,15)

Fuente: Elaboracion propia a partir de Contabilidad Regional de Espafia. Para 2000-2005 segun revision de CRE-2000 (abril 2006). Entre paréntesis
datos de la base anterior.

En el afo 2005 los datos disponibles apuntan a que la regién madrilefa  Lideres de crecimiento en 2005
haya sido la de mayor crecimiento del PIB, mas que duplicando el ritmo
medio de la UE-25.

Gréfico 1.5

Crecimiento regional del PIB 2005 en términos reales, CRE-2000

1,0 1,5 2,0 25 3,0 3,5 4,0 4,5
| 1 1 1 1 1

1
Comunidad de Madrid 4,0
Extremadura 3,8
Region de Murcia 3,8
Pais Vasco 3,7
Aragén 3,5
Andalucia 3,5
Castilla-La Mancha 3,5
ESPANA 3,4
Ceuta 3,4
Castillay Ledn 3,3
Cataluna 3,3
Galicia 3,3
Melilla 3,1
Comunidad Foral de Navarra 3,1
Comunidad Valenciana 3,0
La Rioja 3,0
Cantabria 3,0
Canarias 2,9
Principado de Asturias 29
lles Balears 2,4
UE-25 1,7

Fuente: INE, Contabilidad Regional de Espafia, CRE-2000 (abril 2006)

Precisiones estadisticas aparte sobre disparidades entre fuentes, y  La region madrilena aprovecha
cambios de base, la nueva base, con los Ultimos datos disponiblesuna  las fases de la economia
valoracién de los datos de crecimiento de los Gltimos veinticinco afios ~ €sPanola

nos proporciona algunas reglas faciles de recordar:
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Cuadro 1.4
Crecimiento econoémico regional

(tasas de variacion interanuales del PIB)

2001 2002 2003 2004 2005
Andalucia 3,7 3,4 41 3,5 3,5
Aragoén 2,6 3,6 3,3 2,9 3,5
Asturias 3,5 21 2,2 2,5 2,9
Baleares 2,6 1,0 1,3 2,5 2,4
Canarias 4,9 3,0 3,5 2,8 2,9
Cantabria 45 3,7 2,2 3,0 3,0
Castillay Ledn 2,7 3,2 3,1 3,1 3,3
Castilla-La Mancha 3,2 3,9 3,1 3,4 3,5
Cataluna 3,5 2,3 2,8 3,1 3,3
Com. Valenciana 4,3 2,6 2,6 2,6 3,0
Extremadura 2,9 3,8 3,4 29 3,8
Galicia 2,5 21 25 3.1 33
Madrid 3,8 2,3 2,9 3,3 4,0
Murcia 4,4 4,0 4,0 3,2 3,8
Navarra 2,6 2,9 3,0 3,5 3,1
Pais Vasco 3,2 1,9 25 3,0 3,7
La Rioja 2,3 2,2 3,9 3,2 3,0
ESPANA 35 2,7 3,0 3,1 34
Mo zaafia +03 0,4 0,1 +02 +0,6

Fuente: Contabilidad Regional de Espana, CRE-2000 (abril 2006)

1. Madrid viene creciendo, en promedio, medio punto por encima
del conjunto de Espana, diferencial que hay que anadir al de
Espana con relacion al total de la UE-15.

2. Esas diferencias se acentuan en los peridos econémicos mas
expansivos y se esfuman (o incluso se convierten en negativas) en
las fases ciclicas mas criticas.

3. La ultima fase expansiva, con ritmos mantenidos por encima del
3%, se mantiene ininterrumpidamente desde hace ocho anos.

Cuadro 1.5
Dinamica comparativa Madrid, Espana, UE segln fases ciclicas

(% variacion PIB anual a precios constantes en volumen)

Diferencias
C . - Madrid- = .
* - |
Fases ciclicas Madrid Espafa UE Espania Espafa-UE Madrid-UE
Expansion
4,4 2,4 + +1,4 +2
(>3%) , 3,8 i 0,6 s ,0
1986-1991 4,9 41 3,0 +0,8 +1,1 +1,9
1997-2005 4,0 3,6 21 +0,4 +1,5 +1,9
Crecimiento 27 2,2 2,1 +0,5 +0,1 +0,6
medio (1,5-3%) ’ > ’ 7 ? ’
1982-1985 2,5 2,0 1,9 +0,5 +0,1 +0,6
1994-1996 3,0 2,5 2,3 +0,5 +0,2 +0,7
Crisis
0,2 0,2 0,5 0,0 -0,3 -0,3
(<1,5%)
1980-1981 1,0 0,6 0,7 +0,4 -0,1 +0,3
1992-1993 -0,6 -0,3 0,4 -0,3 -0,7 -1,0
Total 1980-2005 3,3 2,8 2,0 +0,5 +0,8 +1,3

* Definidas sobre los datos de Espania, excepto 1991y 2001 que se han incluido en fase de expansion a pesar de ser inferiores al 3% en Espana pero
supera estatasaen Madrid.

Fuente: INE, Contabilidad Regional (datos enlazados), VAB a precios basicos para el periodo 1980-1995 y PIB a precios de mercado, 1996-2005.
Nuevos datos base 2000 para 2000-2005. Eurostat, Cuentas Nacionales.
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5. Ciudad de Madrid. Empleo

El principal indicador disponible de la dinamicidad relativa de la Ciudad
de Madrid respecto a la region o al total nacional es la generacion de
empleo. A partir de este dato, suficientemente desagregado como para
introducir la especializacion productiva de nuestra ciudad y corregido por
las posibles variaciones de productividad, obtendremos una referencia
de crecimiento de la produccion o del VAB sectorial en el periodo mas
reciente. A partir de aqui pasaremos a valorar crecimientos de futuro, en
linea con la metodologia ya comentada en nuestro pasado informe.

Los datos correspondientes a afiliaciones a la Seguridad Social (que
recordamos no incluyen la mayoria de las ayudas familiares y la mayor
parte de los funcionarios, al estar adscritos al mutualismo
administrativo) muestran una dinamica importante, tanto de la regién
como de la ciudad de Madrid en 2005, posiblemente afectados por el
proceso de regulacién de inmigrantes. La situacién fue muy diferente
en los anos precedentes, con una menor tasa de afiliacion, en particular
en el municipio de Madrid.

Cuadro 1.6
Generacion de empleo en Madrid-Ciudad, Madrid-Region

y Espana, 2003-2005 (Tasas de variacion media anual)

Afiliaciones ala S.S. | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 1 T | Promedio 2003-2005
Madrid-Ciudad 1,3 1,7 5,0 . 2,7
Madrid-Regién 28 | 28 | 6,0 8,0 3,9
Espana 3,0 2,8 4,4 55 3,4
Empleo EPA 2003 | 2004 | 2005 | 2006 1= T | Promedio 2003-2005
Madrid-Ciudad 2,5 3,9 4,4 7,7 3,6
Madrid-Regién 3,2 51 5,2 6,0 4,5
Espana 4,0 3,9 4.8 49 4,2

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y Encuesta de Poblacion Activa del INE, con datos corregidos de los cambios de cuestionario y
método de entrevistaintroducidos en el 1er trimestre 2005. Para la Ciudad de Madrid, D. G. de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.

Utilizando datos EPA (posiblemente menos afectados por el proceso
de regulacion de inmmigrantes, dada la mayor dificultad de localizados
en las encuestas perioddicas a hogares), se refuerza la idea de una
generacion relativamente mas moderada de empleo en la ciudad
(realmente de los residentes en la ciudad por ser una encuesta a
hogares), con una ruptura en el dato del primer trimestre de 2006 (que
es aun muy pronto para valorar), en que el municipio de Madrid alcanza
ritmos muy elevados de creacion de empleo.

Una visién mas ajustada en la comparacion entre la regién y la ciudad
de Madrid puede obtenerse con una desagregacion sectorial de la
generacion (o pérdida) de empleo, que en el cuadro adjunto
realizamos a nivel de los cuatro grandes sectores habituales. Parece
observarse una menor dinamicidad del empleo (tanto en 2005 como en
promedio 2003-2005) de las familias residentes en el municipio,
respecto al resto de la region, en industria y, mas ligeramente, en
servicios.

! 1 4 Situacion y perspectivas economicas de la Ciudad de Madrid _f
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Madrid estdn mostrando altos
ritmos de generacion de empleo
en 2005y primera parte de 2006

madrid



. Entorno econémico |

LD 20 Semestre/06
\\HH\HH\HHHHHHHHHHHHHF

A pesar del dinamismo mostrado
por la ciudad de Madrid en
generacion de empleo, durante
los ultimos anos existe un
considerable numero de
sectores con un comportamiento
menos favorable que en laregion
oenelconjunto de Espana

madrid

Sin embargo, alin podemos alcanzar mayor detalle sectorial utilizando
datos de afiliacion a la Seguridad Social para 24 sectores y
comparando asi la generacién de empleo entre Madrid-Ciudad,
Madrid-Regién y Espana.

Cuadro 1.7

Generacion de empleo por grandes sectores
(Tasas de variacion media anual)

Promedio

2003 2004 2005 2006 1" T 2003-2005

MC| MR|MC|MR|MC | MR|MC| MR | MC | MR

Agricultura -252|-13,4|-3,1|26,1| 758 | 346 | 00 | -336 | 158 | 15,8

Industria 22 | 03|17 | 1,7 |-167| 53| 89 | 32 |42 -1,3

Construccion | -25 | 8,0 |20,4| 13,1 | 144 [ 105262 09 |10,8| 10,5
Servicios 32 | 35128 | 45| 60 | 67 | 58 | 91 4,0 | 49

MR=Madrid-Region, MC=Madrid-Ciudad
Fuente: INE, EPA (datos sin corregir del impacto de cambios introducidos en el 1er trimestre)

6. Detalle sectorial de la generacion de empleo

Dado el fuerte incremento de las afiliaciones por regularizacion de
inmigrantes en la segunda mitad de 2005 vy, residualmente, en los
meses transcurridos de 2006, seguiremos utilizando los datos de
nuestro informe previo. En el Anexo (cuadros A.1y A.2) se recogen las
tasas de variaciéon para cada uno de los 24 sectores productivos
diferenciados, en Madrid-Ciudad, Madrid-Regién y Espana, para el
periodo 2002-2005, que resumimos para el promedio del periodo en el
cuadro 1.8 de la pagina siguiente.

Segln estos datos, no existe ningln sector, excepto el de energia
eléctrica, gas y agua, (y con la salvedad del nada significativo de
agricultura) en que el ritmo de afiliacion de Madrid-Ciudad supere a la
regién y al conjunto del pais. Adicionalmente, en el sector textil hay
menor reduccion de empleo.

En el cuadro 1.9 incluimos los sectores clasificados segun el doble
criterio de que generen o pierdan empleo (tasa media positiva o
negativa de afiliacién) y de que la ciudad se comporte relativamente
mejor o peor que laregiony el conjunto de Espana.

Para el promedio del periodo 2002-2005 y segun los datos de
afiliacion, la ciudad de Madrid ha mostrado menor dinamismo en la
creaccion de empleo, tanto respecto a la regién como con relacion a
Espana en una mayoria de sectores (18 de 24), entre los cuales se
encuentran algunos de los mas representativos para Madrid.

Sin embargo, menor generacion de empleo no se traduce en menor
crecimiento econdomico si su efecto se compensa con el
mantenimiento del empleo en los sectores con mayor productividad
deltrabajo (VAB por ocupado) o si existen unas mayores ganancias de
productividad.

i‘ Situacion y perspectivas econémicas de la Ciudad de Madrid ! 1 5
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Cuadro 1.8

Madrid- Madrid- - Elasticid Elasticidad
Ciudad Regién e

(MC) (MR) (E) MC-E MR-E
1. Agricultura, ganaderia y .
pesca 8,5 6,5 g1l 1,097 1,077
2. Energia 2,0 2,4 0,3 1,017 1,021
Extraccion de productos .4 26 2,1 0,966 1,005
energeticos
Energia eléctrica, gas y agua 2,9 23 0,9 1,020 1,014
3. Industria -3,6 -1,1 -0,5 0,969 0,994
Industria de la alimentacion,
bebidas y tabaco 07 -05 1,1 0,982 0,984
Industria textil, confeccién, cuero 36 41 6,0 1,026 1,020
y calzado
Industria de la madera y el corcho -4,7 -2,1 -1,5 0,968 0,994
Industria del papel; edicién y ; R
artes gréficas 2,1 1,0 0,4 0,975 0,986
Industria quimica -3,0 -0,4 0,2 0,968 0,994
Industria del caucho y materias 12,8 14 09 0,864 0977
plasticas
Otros productos minerales no
metalicos 0,1 1,2 0,8 0,993 1,004
Metalurgia y productos metalicos -4,7 -1,3 1,4 0,940 0,973
Magquinaria y equipo mecénico -0,3 0,0 -0,1 0,998 1,001
I,EqL_Jipo eléctrico, electronico y 94 00 21 0,925 1,021
optico
Fabricacién de material de
transporte -4,2 0,4 -0,5 0,963 1,009
Industrias manufactureras 09 22 05 0,996 0,983
diversas
4. Construccion 3,3 4,9 5,7 0,977 0,992
5. Servicios de mercado 2,0 3,6 4,2 0,979 0,994
Comercio y reparacion 2,0 3,1 3,1 0,989 1,000
Hosteleria 27 33 3,8 0,989 0,995
Transporte y comunicaciones -0,1 1,8 29 0,971 0,989
Intermediacién financiera -2,0 0,0 1,4 0,966 0,986
Inmobilial:ias y servicios 28 73 65 0,965 1,008
empresariales
Edqcacwn, Sanidad y servicios 23 41 43 0,980 0,998
sociales de mercado
0tra§ _actlwdades sociales y 36 18 54 0,983 0,966
servicios
6. Servicios de no mercado 4,7 5,2 2,7 1,019 1,024
TOTAL 1,9 3,8 3,1 0,988 1,007

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la Seguridad Social (cuadros A.1y A.2)

Las columnas finales de elasticidades se han calculado  Elasticidad

1_tasa(MCSMR)
1 tasa(E)

7. Productividad aparente del trabajo

Partimos del hecho de que la regidbn madrileha tiene un nivel de
productividad (VAB por puesto de trabajo) superior al promedio nacional:
12% segun los datos de Contabilidad Regional de Espana (CRE-2000)
para el ultimo afno disponible (2003). Con los datos recogidos en el
cuadro A.3 del Anexo se ha elaborado el cuadro 1.10 de la pagina
siguiente. La conclusién mas evidente es confirmar ese mayor nivel de
productividad de Madrid respecto al conjunto del pais en una amplia
proporcién de sectores (20 de 24).
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Madrid presenta niveles de
productividad mayores que el
promedio de Espana en gran
numero de sectores
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Cuadro 1.9
Comportamiento relativo del empleo (afiliaciéon S.S.) por sectores

Una mayoria de los sectores
industriales muestran
situaciones favorables de Madrid
respecto al conjunto de Espana

madrid

2° Semestre/06

Empleo mejor en Madrid-Ciudad
(que Madrid-Region o Espafia)

Empleo peor en Madrid-Ciudad
(que Madrid-Region y Espaiia)

Generacion de
empleo

*Agricultura

*Energia eléctrica, gas y agua
«Servicios no mercado

*Otras actividades sociales

(4 sectores)

*Otros productos minerales no
metélicos

«Construccién

*Comercio

*Hosteleria

*Servicios empresariales (e
inmobiliarias)

*Educacion
(6 sectores)

Pérdida de empleo

* Textil
¢Ind. Manufactureras diversas

(2 sectores)

«Extraccion productos energéticos
*Alimentacion

*Madera y corcho

*Papel, edicion y artes gréficas
*Quimica

*Caucho y mat. Plasticas
*Metalurgia

*Maquinaria

*Equipo eléctrico y electronico
*Material de transporte
*Transporte y comunicaciones
«Instituciones financieras

(12 sectores)

Fuente: Elaboracién propia con datos de afiliacionalaS.S., 2001-2005.

Cuadro 1.10

Comportamiento sectorial de la productividad Madrid/Espana

Sectores con productividad en Madrid > Espafa

(VAB por puesto de trabajo)

Diferencial inferior al 20%

Diferencial superior al 20%

Sectores con productividad
en Madrid < Espaia

agua
* Alimentacion

o Textil

*Papel

*Quimica
*Caucho
*Metalurgia
*Equipo eléctrico

¢Ind. Manufactureras
diversas

*Construccién
*Hosteleria

*Transporte y
Comunicacién

«Intermediacién
financiera

«Otras actividades
sociales

(14 sectores)

*Energia eléctrica, gas y

(4 sectores)

*Otros prod. minerales no *Agricultura

metalicos «Extraccion productos energéticos
*Maquinaria *Madera
*Fabric. material transporte | «Servicios personales (e inmobiliarias)
*Comercio *Educacion

*Servicios no mercado

(6 sectores)

Fuente: Elaboracion propia con datos 2003 de CRE-2000.

Sin embargo, a efectos de crecimiento lo realmente significativo son las
ganancias de productividad y no sus niveles. Por ello, en los cuadros A.4y
A5 del anexo hemos recogido los calculos de esas ganancias por
sectores y anos de los que se dispone de informacion en la nueva CRE-
2000 para la regiéon de Madrid y Espana, que resumimos en el cuadro

1.11.

\,j Situacion y perspectivas econémicas de la Ciudad de Madrid
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Casi todos los sectores industriales muestran ganancias de
productividad mas acusadas en Madrid que en el conjunto de la
economia nacional. La consecuencia es que, aigualdad de creacion de

Cuadro 1.11

Crecimientos de la productividad del factor trabajo de Madrid y Espana

(promedio 2001-2003)

1. Agricultura, ganaderia y pesca -0,5 -0,5 1,000
2. Energia 6,1 3,8 1,022
Extraccién de productos energéticos 2,6 -1,9 1,046
Energia eléctrica, gas y agua 8,9 6,0 1,027
3. Industria 1,5 1,4 1,001
Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco 4,0 1,9 1,021
Industria textil, confeccién, cuero y calzado 1,8 0,8 1,010
Industria de la madera y el corcho -2,2 -1,3 0,991
Industria del papel; edicién y artes gréficas 1,2 1,9 0,993
Industria quimica 3,7 1,8 1,019
Industria del caucho y materias plasticas 4,3 1,8 1,025
Otros productos minerales no metélicos 0,9 0,9 1,000
Metalurgia y productos metdlicos 47 0,9 1,038
Maquinaria y equipo mecénico 4,5 0,8 1,037
Equipo eléctrico, electrénico y 6ptico -0,1 2,4 0,976
Fabricacion de material de transporte 3,1 0,2 1,029
Industrias manufactureras diversas -0,8 -0,7 0,999
4. Construccion -1,9 -0,9 0,990
5. Servicios de mercado -0,5 0,1 0,994
Comercio y reparacion -1,3 -0,7 0,994
Hosteleria -3,2 -2,5 0,993
Transporte y comunicaciones 1,0 0,9 1,001
Intermediacién financiera 4,8 3,7 1,011
Inmobiliarias y servicios empresariales -1,5 -1,2 0,997
Otras actividades sociales y servicios -0,8 -1,1 1,003
6. Servicios de no mercado -0,3 0,7 0,990
TOTAL -0,2 0,1 0,997

Fuente: Elaboracion propia a partir de CRE-2000, referidos a 2001-2003. Detalle recogido en cuadros A.4 y A.5 del anexo.

| tasa(Madrid)
1 tasa(Espaiia)

Las elasticidades se han calculado  Elasticidad

empleo, el crecimiento del VAB debe ser mayor en Madrid que en
Espana en la mayoria de la industria, aparte de dos sectores de
servicios tan significativos para Madrid como el de intermediacion
financieray el de transportes y comunicaciones.

Parece licito suponer que esta situacion puede extrapolarse, incluso
acentuada, al caso de Madrid-Ciudad. En ultimo término, podria ser
indicativo de una mayor innovacion en las actividades que terminan
localizdndose en la regién y, mas aun, en la ciudad, dado el mayor
coste relativo de ese emplazamiento.

! 1 8 Situacion y perspectivas economicas de la Ciudad de Madrid ‘_i
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Cuadro 1.12
Comportamiento sectorial en ganancias de productividad aparente

del trabajo en Madrid y Espana, 2001-2003

Madrid mejor que Espana Madrid peor que Espana

«Energia eléctrica
*Extraccion prod. Energéticos
*Alimentacion
*Textil y calzado
*Quimica
*Caucho y plastico *Papel
*Metalurgia
*Maquinaria
*Material transporte
*Transporte y comunicaciones
«Intermediacion financiera

(11 sectores) (1 sector)

Ganancias de productividad

*Madera y corcho

«Equipo eléctrico y electronico
¢Ind. Manuf. diversas
*Construccion

*Comercio

Pérdidas de productividad *Otras actividades de servicios *Hosteleria

*Servicios empresariales (e
inmobiliarias)

*Servicios de no mercado

(1 sector) (8 sectores)

Fuente: Elaboracion propia con datos cuadros A.4y A.5 derivados de CRE-2000.

8. Los factores de crecimiento de la economia de la Ciudad de
Madrid

La especializacion sectorial en  De acuerdo con los datos de afiliacion a la Seguridad Social y aparte de

actividades dinamicas, clave de  datos excepcionales (por legalizacion de inmigrantes) de los Ultimos

crecimiento de la Cludad de  trimestres, la Ciudad de Madrid no crece en su empleo por encima de la

Madrid media espafiola, sino que presenta un diferencial en contra
(recuérdese cuadro 1.8).

En particular, practicamente todos los sectores industriales que estan
reduciendo empleo en Espana, lo estan haciendo aun a mayor ritmo en
la capital. Posiblemente, esto es indicativo de un proceso de
eliminacién de empleos en actividades poco dinamicas a las que no
resulta especialmente favorable su localizacion dentro de los limites de
unagran ciudad.

La otra cara de la moneda, son las ganancias de productividad mas
acusadas que se producen en muy diversos sectores de la economia
madrilena, respecto al conjunto de Espana. Aunque sélo disponemos
de célculos de variaciones de productividad para el conjunto de la
region (CRE-2000), nos parece extrapolable este ritmo mas elevado a la
Ciudad de Madrid, posiblemente incluso acelerado respecto al total
regional (recuérdese cuadro 1.1).

Utilizando conjuntamente los datos de crecimiento del empleo (afiliados)
y de ganancias de productividad, hemos calculado (cuadro A.6 del
anexo) las elasticidades sectoriales de crecimiento entre Madrid-Ciudad
y Espafa, cuyo resumen incluimos en el cuadro 1.13, clasificadas segun
su valor sea superior a uno (crecimiento diferencial favorable a la Ciudad
de Madrid por su efecto conjunto) o inferior a la unidad.

‘j Situacion y perspectivas econémicas de la Ciudad de Madrid ! 1 9
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Cuadro 1.13

Clasificacion de los sectores de la Ciudad de Madrid segun el efecto conjunto

de creacion de empleo y ganancias de productividad

Elasticidad Elasticidad Elasticidad
>1 ~1 (entre 0,99 y 1,00) <1
. Extracgllon de productos « Industria quimica ¢ Industria de la madera y el
energéticos corcho
 Energia Eléctrica, gas y * Transporte y * Industria del papel; edicién
agua comunicaciones y artes gréficas

Industria de la

) ” . ¢ Industrias manufactureras | ¢ Industria del cauchoy
alimentacion, bebidas y

diversas materias plasticas
tabaco
« Industria textil, confeccion, ¢ Otros productos minerales | ¢ Metalurgia y productos
cuero y calzado no metélicos metalicos
¢ Magquinaria y equipo  Equipo eléctrico, electrénico
mecanico y ptico
* Servicios de no mercado  Construccion

 Agricultura, ganaderia y « Comercio y reparacién
pesca

* Hosteleria

* Intermediacién financiera

¢ Inmobiliarias y servicios

empresariales
* Otras actividades sociales y
servicios
Fuente: Elaboracién propia. Dados de detalle en cuadro A.6.
Cuadro 1.14
va.:i:f:ilén Elansn;r:;:::ies Va.nl:i?c?én NT::;:- Contribucién
Espafia Cluda—dl M'adnd- Ciudad =Tasa Peso
Espaiia Ciudad
1. Agricultura, ganaderia y pesca -0,7 1,10 -0,6 0,1
2. Energia 4.4 1,08 48 2,0 0,10
Extraccion de productos energéticos 21 1,10 2,3 0,2
Energia eléctrica, gas y agua 4,8 1,05 5,0 1,8 0,09
3. Industria 0,6 1,20 0,7 7,5 0,05
:r;g:z;ria de la alimentacion, bebidas y 18 1,00 18 06 0,01
Industria textil, confeccion, cuero y calzado -8,2 1,04 -7.9 04 -0,03
Industria de la madera y el corcho 2,1 0,96 -2,2 0,1
Industria del papel; edicion y artes graficas 2,8 0,97 2,7 21 0,06
Industria quimica 0,5 0,99 0,5 0,9
Industria del caucho y materias plasticas 0,3 0,89 0,3 0,1
Otros productos minerales no metéalicos 2,2 0,99 22 0,3 0,01
Metalurgia y productos metalicos 21 0,98 21 0,4 0,01
Maquinaria y equipo mecanico 0,1 1,04 0,1 0,5
Equipo eléctrico, electrénico y 6ptico 0,5 0,90 0,5 0,9
Fabricacién de material de transporte -0,6 0,99 -0,6 1,0 -0,01
Industrias manufactureras diversas 0,8 1,00 08 0,2
4. Construccion 55 0,97 5,3 8,2 0,44
5. Servicios de mercado 4,0 0,99 4,0 63,2 2,50
Comercio y reparacion 3,4 0,98 3,3 9,6 0,32
Hosteleria 4,5 0,98 4,4 6,3 0,28
Transporte y comunicaciones 3,6 0,97 3,5 1,0 0,38
Intermediacién financiera 6,8 0,98 6,7 7.6 0,51
Inmobiliarias y servicios empresariales 3,8 0,96 3,6 24,4 0,89
Otras actividades sociales y servicios 3,0 0,98 2,9 4,3 0,13
6. Servicios de no mercado* 315 1,01 & 19,0 0,67
TOTAL 3,4 1,11 3,76 100,0 3,76

Fuente: Elaboracién propia, predicciones Ceprede (mayo 2006) para tasa de variacion Espana.
*Incluye el sector N, Actv. Sanitarias y Servicios Sociales.
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El PIB de la Ciudad de Madrid
estimamos que ha crecido en el
entorno del 13,8% en 2005, ritmo
que mantendra en el ano en
curso y puede reducirse
ligeramente, hasta el 3,4% en
2007

i‘ Situacion y perspectivas econémicas de la Ciudad de Madrid ! 21
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Como puede verse, los sectores se reparten, casi por igual, entre los que
superan o igualan una elasticidad unitaria (sectores con crecimiento
diferencial por razén de generacién de empleo corregida por ganancias
de productividad) y aquellos que se mantienen por debajo.

Si ahadimos que algunos de los sectores de mayor particpacion en el
VAB de la ciudad presentan elasticidades por debajo de la unidad,
podria pensarse que esta situacién llevaria a un crecimiento de la
economia de la Ciudad de Madrid previsiblemente por debajo del
promedio nacional.

Sin embargo, la clave estéa en la especializacion de la Ciudad de Madrid
(incluso por encima del conjunto de la regiéon) en sectores de elevado
crecimiento actual y prevesible a corto plazo (como los servicios a
empresas o la intermediacion financiera) y el menor peso de los
sectores de crecimiento mas reducido como el textil, la industria de la
madera, caucho y materias plasticas u otras actividades,
principalmente industriales.

Los célculos detallados para 2005-2007 se incluyen en los cuadros 1.14
a1.16. Las tasas de variaciéon del VAB sectorial en constantes proceden
de la Utima prediccién Ceprede (junio 2006), las elasticidades se han

Cuadro 1.15
Tasa Elasticiqades T_asa_ Pesos P
variacién M_adrld- Varlacllén Madrid- Contribucién
Espaiia Cluda_dl M.adnd- Ciudad =Tasa Peso
Espaiia Ciudad

1. Agricultura, ganaderia y pesca . 1,10 - 0,1

2. Energia 4,2 1,07 4,5 2,0 0,09
Extraccion de productos energéticos 22 1,10 24 0,2

Energia eléctrica, gas y agua 4,5 1,05 4,7 1,8 0,09
3. Industria 1,8 1,03 1,9 75 0,14
:gggzgia de la alimentacion, bebidas y 2.1 1,00 2.1 06 0,01
Industria textil, confeccién, cuero y calzado -5,1 1,04 -4,9 0,4 -0,02
Industria de la madera y el corcho 0,7 0,96 0,7 0,1 .
Industria del papel; edicion y artes graficas 25 0,97 24 21 0,05
Industria quimica 2,8 0,99 2,8 0,9 0,02
Industria del caucho y materias plasticas 1,1 0,89 1,0 0,1

Otros productos minerales no metalicos 3,3 0,99 3,3 0,3 0,01
Metalurgia y productos metalicos 24 0,98 2,4 0,4 0,01
Maquinaria y equipo mecanico 1,3 1,04 1,4 0,5 0,01
Equipo eléctrico, electrénico y éptico 21 0,90 1,9 0,9 0,02
Fabricacién de material de transporte 2,3 0,99 2,3 1,0 0,02
Industrias manufactureras diversas 1,4 1,00 1,4 0,2 .
4. Construccion 54 0,97 5,2 8,2 0,43
5. Servicios de mercado 4,2 1,00 4,2 63,2 2,65
Comercio y reparacion 3,6 0,98 3,5 9,6 0,34
Hosteleria 4,7 0,98 4,6 6,3 0,29
Transporte y comunicaciones 4,2 0,97 4,1 11,0 0,45
Intermediacion financiera 58 0,98 57 76 0,43
Inmobiliarias y servicios empresariales 4,2 0,96 4,0 24,4 0,98
Otras actividades sociales y servicios 3,7 0,98 3,6 4,3 0,16
6. Servicios de no mercado* 3,5 1,01 3,5 19,0 0,67
TOTAL 3,5 1,14 3,98 100,0 3,98

Fuente: Elaboracion propia, predicciones Ceprede (mayo 2006) para tasa de variacion Espana.
*Incluye el sector N, Actv. Sanitarias y Servicios Sociales.
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estimado segun se ha indicado anteriormente y los pesos se han
recogido del ultimo calculo realizado para 2004 por la Oficina de
Estadistica del Ayuntamiento (y se han mantenido constantes, dada su
escasa variabilidad a corto plazo).

Cuadro 1.16
va:-i:scai on Elaagzl::fies Va:-iaai?én NT:::::- (_:ontribucién
Espaia Cluda_dl M_adnd- Ciudad =Tasa -Peso
Espaiia Ciudad

1. Agricultura, ganaderia y pesca 0,8 1,10 0,9 01 -
2. Energia 24 1,12 2,7 2,0 0,05
Extraccién de productos energéticos 2,2 1,10 24 0,2

Energia eléctrica, gas y agua 2,6 1,05 27 1,8 0,05
3. Industria 2,6 0,96 2,5 7,5 0,19
:zg:(s:toria de la alimentacion, bebidas y 24 1,00 24 06 0,01
Lr;(li::(tjlla textil, confeccion, cuero y 42 1,04 40 04 0,02
Industria de la madera y el corcho 1,7 0,96 1,6 0,1

;gzi:isa del papel; edicién y artes 26 0.97 25 21 0,05
Industria quimica 3,1 0,99 3,1 0,9 0,03
Lr;::tsl(t;z; del caucho y materias 27 0.89 24 01

Otros productos minerales no metalicos 4,5 0,99 4,5 0,3 0,01
Metalurgia y productos metalicos 2,7 0,98 2,6 0,4 0,01
Maquinaria y equipo mecanico 2,4 1,04 2,5 0,5 0,01
Equipo eléctrico, electrénico y éptico 3,4 0,90 3.1 0,9 0,03
Fabricacion de material de transporte 3,5 0,99 3,5 1,0 0,03
Industrias manufactureras diversas 2,6 1,00 2,6 0,2 0,01
4. Construccion 4,3 0,97 4,2 8,2 0,34
5. Servicios de mercado 35 1,00 3,5 63,2 2,20
Comercio y reparacion 3,3 0,98 3,2 9,6 0,31
Hosteleria 3,2 0,98 31 6,3 0,20
Transporte y comunicaciones 3,6 0,97 3,5 11,0 0,38
Intermediacién financiera 4,7 0,98 4,6 76 0,35
Inmobiliarias y servicios empresariales 3,7 0,96 3,6 24,4 0,89
Otras actividades sociales y servicios 2,2 0,98 22 4,3 0,09
6. Servicios de no mercado* 31 1,01 31 19,0 0,59
TOTAL 3,2 1,06 3,38 100,0 3,38

Fuente: Elaboracion propia, predicciones Ceprede (mayo 2006) para tasa de variacion Espana.
*Incluye el sector N, Actv. Sanitarias y Servicios Sociales.

Si analizamos, en concreto, nuestras predicciones para 2006, vemos
que la mayor especializacién en servicios a empresas, financieros y de
transporte y comunicaciones, explican el mayor crecimiento relativo de
Madrid (ciudad y region) respecto al conjunto de Espana. Igualmente,
el menor peso de una industria que crece a ritmos inferiores al
promedio, ayuda nuevamente a obtener ritmos superiores de
crecimiento en Madrid ciudad y regién. En conjunto, analizando solo el
50% aproximadamente del VAB de la Ciudad de Madrid (cuadro 1.17)
se explicaria un diferencial del orden de medio punto por encima en
crecimiento respecto alamedia espanola.

Promover la especializacion de Madrid en los sectores productivos
mas dinamicos es la garantia de obtener a futuro crecimientos
superiores del PIB de la Ciudad de Madrid.

2° Semestre/06
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Cuadro 1.17

El impacto diferencial en Madrid Ciudad, Madrid Region y Espaina

madrid
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de los tres sectores lideres en el afio 2006

Madrid Ciudad Madrid Region Espaifia

Tasa | Peso | Contribucién | Tasa | Peso | Contribucién | Tasa | Peso | Contribucién

Servicios empresariales y

L . P 4,0 24,4 0,98 4,6 19,8 0,91 4,2 12,5 0,53
actividades inmobiliarias
Intermediacién financiera 57 7.6 0,43 6,4 73 0,47 5,8 46 0,27
Transporte, aimacenamiento y 41 | 110 045 42 | 117 0,49 42 | 90 0,38
comunicaciones
Conjunto tres sectores 4,3 43,0 1,86 4,8 38,8 1,87 45 26,1 1,17

Complemento para igualar
pesos con Madrid-Ciudad (a - - - 4,0 4,2 0,17 3,5 16,9 0,59
tasa promedio)

Total compensado

. 43 | 43,0 1,86 4,7 | 43,0 2,04 41 43,0 1,76
tres sectores Servicios
Industria en su conjunto 1,9 75 0,14 2,1 11,0 0,23 1,8 16,3 0,29
Complemento para igualar
pesos con Madrid-Ciudad - - - 4,0 -3,5 -014 3,5 -8,8 -0,31
(a tasa promedio)
Total compensado industria 1,9 75 0,14 1,2 75 0,09 -0,3 75 -0,02
Total compensado 4,0 50,5 2,00 4,2 50,5 2,13 3,4 50,5 1,74

Fuente: Elaboracion propia. Las tasas de los agregados estéan calculadas como cociente entre la suma de contribuciones y pesos.

En resumen, nuestra prediccion para 2005-2007 apunta a un
crecimiento mantenido de Madrid Ciudad y Regién por encima de la
media espanolay muy similar enlaregiéony en el municipio.

Cuadro 1.18

Crecimiento previsto del PIB a precios constantes
para 2005-2007

2005 | 2006 | 2007
Madrid-Ciudad 3,8 4,0 3,4
Madrid-Regién 4,0 4,0 3,4
Espafna 3,4 3,5 3,2

Fuente: Ceprede e Instituto L.R Klein/Centro Stone

En otras palabras, el dinamismo de la Ciudad de Madrid no sélo esta
creando riqueza y puestos de trabajo en la capital sino que su efecto se
expande por toda la Comunidad e incluso por otras regiones limitrofes
o con las que mantiene una fuerte interrelacién comercial.
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Anexo Metodologico

Cuadro A1

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social clasificados por ramas de actividad

Tasa Madrid Ciudad Tasa Espafia

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
1. Agricultura, ganaderia y pesca 7,2 -1,8 24,5 3,9 0,1 1,3 -3,2 -2,6
2. Energia 4,2 1,7 0 2,2 -0,3 -0,6 -0,5 0,2
Extraccion de productos energéticos 9,7 -0,6 2,3 2,3 -2,8 -2,0 -1,7 -1,9
Energia eléctrica, gas y agua 7,6 21 -0,5 2,2 1,3 0,3 0,3 1,6
3. Industria -4,3 -5,2 -2,3 -2,5 -0,3 -0,5 -0,5 -0,5
{gggzgia de la alimentacién, bebidas y 07 19 1.4 0.1 11 14 11 08
Icr;?:asérci)a textil, confeccién, cuero y 29 57 29 28 41 6,0 6.9 70
Industria de la madera y el corcho 0,5 -5,4 -8,3 -5,4 -1,2 -1,8 -1,5 -1,5
Lnrg:z;risa del papel; edicién y artes 27 25 2.1 11 02 0.0 08 07
Industria quimica -7,0 1,8 -1,7 -5,1 0,8 0,5 -0,2 -0,2
Industria del caucho y materias plasticas -22,4 -14,5 -8,2 -5,9 0,1 0,8 1,6 1.1
Otros productos minerales no metélicos 7,0 -1,7 -4,7 -0,2 1,7 -0,1 0,2 1,5
Metalurgia y productos metalicos -6,2 -8,7 -2,9 -0,8 2,0 1,2 0,9 1,5
Maquinaria y equipo mecanico -0,3 1,1 -0,6 -1,4 1,0 0,1 -0,7 -0,9
Equipo eléctrico, electrénico y éptico -7,3 -20,8 -2,5 -7,0 -3,1 -3,0 -0,9 -1,3
Fabricacién de material de transporte 9,3 0,2 54 -2,3 -1,7 1,0 0,6 1,7
Industrias manufactureras diversas -6,2 -1,5 6,3 -2,3 -0,6 -0,7 -0,6 0,1
4. Construccion 4,5 31 1,0 4,5 57 4,6 5,6 6,8
5. Servicios de mercado 21 1,0 1,8 3,1 4,2 3,8 41 4,6
Comercio y reparacion &8 1,9 23 0,3 383 3.1 34 2,7
Hosteleria 51 1,8 2,5 1,5 4,0 2,9 3.1 5,0
Transporte y comunicaciones -0,9 -0,7 -0,7 2,0 2,3 2,8 3.1 B3
Intermediacién financiera 0,7 0,3 -6,0 -3,1 0,8 0,9 1,8 1,9
Inmobiliarias y servicios empresariales 0,5 1,4 4,3 5,1 5,9 5,9 7,5 6,8
Egﬁzfégnganidad y servicios sociales 35 18 36 37 50 40 44 38
Otras actividades sociales y servicios 4,5 2,8 -1,1 8,0 5,6 4,5 21 9,2
6. Servicios de no mercado 1,4 9,0 4,1 4,3 1,5 4,7 21 2,5
TOTAL 1,8 1,3 1,7 2,9 3,0 3,0 2,8 3,4

Fuente: Elaboracion propia a partir del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Anuario de Estadisticas Laborales y de Asuntos Sociales.
Nota: Para 2005 acumulado anual hasta agosto sobre el mismo periodo del afio anterior.
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Cuadro A.2

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social clasificados por ramas de actividad

Tasa Madrid Region Tasa Espaia

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
1. Agricultura, ganaderia y pesca 5,6 1,5 13,9 5,0* 0,1 1,3 3,2 2,6
2. Energia 4,3 2,6 1,1 1,6 -0,3 -0,6 -0,5 0,2
Extraccion de productos energéticos 3,2 3,1 2,2 1,9 -2,8 -2,0 -1,7 -1,9
Energia eléctrica, gas y agua 4,5 2,5 0,8 1,5 1,3 0,3 0,3 1,6
3. Industria -1,4 -1,2 -0,7 -0,9* -0,3 -0,5 -0,5 -0,5
lgggzgia de la alimentacién, bebidas y 11 03 08 01 11 1.4 1.1 0.8
Lr::::(tirci)a textil, confeccion, cuero y 32 44 36 53 4.1 6,0 6.9 70
Industria de la madera y el corcho -0,9 -3,0 2,4 -2,0 -1,2 -1,8 -1,5 -1,5
Ignrc;:‘.lizgisa del papel; edicion y artes 12 09 09 09 02 0,0 0.8 0.7
Industria quimica 0,4 0,4 -0,9 -1,3 0,8 0,5 -0,2 -0,2
Lr;g:t?ct:gz del caucho y materias 1.8 4,0 24 41 01 08 16 1.1
S]Z?;isgzductos minerales no 37 06 0.1 04 17 0.1 02 15
Metalurgia y productos metalicos -0,2 -4,1 -0,9 0,1 2,0 1,2 0,9 1,5
Magquinaria y equipo mecanico 1,5 2,2 -1,7 -2,0 1,0 0,1 -0,7 -0,9
Equipo eléctrico, electrénico y dptico -18,6 -21,0 -5,0 1,5 -3,1 -3,0 -0,9 -1,3
Fabricacion de material de transporte -3,2 -2,3 6,3 1,2 -1,7 1,0 0,6 -1,7
Industrias manufactureras diversas -2,4 -2,4 -1,7 2,1 -0,6 -0,7 -0,6 0,1
4. Construccion 6,7 4,7 29 51* 5,7 4,6 5,6 6,8
5. Servicios de mercado 3,5 31 3,3 4,5* 4,2 3,8 4.1 4,6
Comercio y reparacion 4,2 31 2,6 2,6 &%) &l 34 2,7
Hosteleria 53 2,6 2,5 2,7 4,0 29 3,1 5,0
Transporte y comunicaciones 0,6 1,2 1,9 8i5 2,3 2,8 3,1 &3
Intermediacion financiera -0,4 -1,4 0,6 1,3 0,8 0,9 1,8 1,9
Inmobiliarias y servicios empresariales 7,3 8,6 7.5 5,9 59 59 7.5 6,8
E:;:Ia:;é;é szr;f;doy SEViclos 49 01 53 6.1 50 40 44 3,8
Otras actividades sociales y servicios 3,3 0,7 2,4 0,9 5,6 4,5 2,1 9,2
6. Servicios de no mercado 0,9 9,9 3,4 6,4 1,5 4,7 21 25
TOTAL 3,2 2,8 2,8 4,6 3,0 3,0 2,8 3,4

Fuente: Elaboracion propia a partir del Ayuntamiento de Madrid (www.munimadrid.es) y Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, Anuario de Estadisticas Laborales y de Asuntos Sociales.
* Acumulado anual hasta Mayo sobre el mismo periodo del afio anterior.
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Cuadro A.3

Niveles de productividad por puesto de trabajo en 2003

2° Semestre/06

Madrid

Espaiia

Protlc\inut;ti\_l(iidad
ivi adri
Sector VAB Empleo Z’n'f;ﬂiﬁ"(ﬁff.ii VAB Empleo :S;’I:g"(‘:"]dl;i rgspe_ctooa
(millones €) (miles) € por (milones €) | (miles) | &0 ) difself:::zg :I’)
persona)
1. Agricultura, ganaderia y pesca 294 14,2 20,7 25.880 1.125 23,0 -10,0
2. Energia 2.471 15,9 155,4 17.914 122 1471 5,7
Extraccion de productos energéticos 213 3,9 54,7 4.656 49 95,2 -42,5
Energia eléctrica, gas y agua 2.258 12,0 188,2 13.258 73 181,9 3,5
3. Industria 15.332 321,4 47,7 116.527 2.991 39,0 22,4
gg:zgia el=lElimentaciciberidashj 1233 29,4 419 15.856 424 374 12,1
Lr;cli;:(tjr(i)a textil, confeccién, cuero y 501 194 25,8 7.455 317 23,5 9.9
Industria de la madera y el corcho 161 71 22,6 2.637 113 23,4 -3,2
g‘rg:zg'sa Jellpapshiedicionivianes 2.981 57,9 51,5 10.765 230 46,9 9,8
Industria quimica 2.073 25,7 80,7 11.694 170 68,8 17,2
L’}gs:ézz Cellcaticholmaienas 481 10,2 47,2 5.336 125 42,6 10,9
Otros productos minerales no metalicos 722 13,7 52,7 9.207 213 43,3 21,8
Metalurgia y productos metalicos 1.741 41,4 42,0 18.887 474 39,8 5,6
Magquinaria y equipo mecanico 1.042 20,6 50,6 8.544 207 41,3 22,6
Equipo eléctrico, electrénico y éptico 1.818 38,8 46,9 7.316 176 41,7 12,5
Fabricacion de material de transporte 1.945 30,8 63,2 13.040 291 44,9 40,7
(ncuide exraceian oros minerales) 634 264 240 5790 251 230 42
4. Construccién 11.068 323,5 34,2 70.586 2.335 30,2 13,2
5. Servicios de mercado 95.918 2277,7 421 473.769 12.092 39,2 7,5
Comercio y reparacion 13.669 396,5 34,5 75.904 2.709 28,0 23,0
Hosteleria 8.108 158,0 51,3 52.583 1.165 451 13,7
Transporte y comunicaciones 13.607 226,5 60,1 51.831 994 52,1 15,2
Intermediacién financiera 8.756 87,0 100,6 33.586 372 90,4 11,4
Inmobiliarias y servicios empresariales 26.358 397,1 66,4 113.613 1.541 73,7 -10,0
SRS, SNy e Sl i 10.256 2894 354 72.001 1.993 36,1 1.9
Otras actividades sociales y servicios 5.271 145,6 36,2 25.967 778 33,4 8,4
6. Servicios de no mercado 17.338 784,8 221 101.578 4.003 27,9 -20,7
VAB 138.552 2952,7 46,9 780.550 18.664 41,8 12,2

Fuente: Elaboracién propia a partir de CRE-2000, datos referidos a 2003
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Cuadro A.4

Ganancias de productividad aparente del trabajo en la region de Madrid 2001-2003

(tasas de variacion anual)

Promedio
2001-03 de
2001 (P)/ 2000 2002 (P)/ 2001 (P) 2003 (P)/ 2002 (P) ganancias
producti
vidad

Agricultura, ganaderia y pesca -14,4 -12,0 2,4 6,9 3,8 -3,1 1,4 0,6 -0,8 -0,5
Energia -3,2 8,9 121 -3,3 -0,4 2,9 7.4 10,7 3,3 6,1
CA+CB+DF Extraccion de productos energéticos;

extraccion otros minerales; coquerias, refino y combustibles 71 2,8 -4,3 16,7 14,8 19 11,4 1,2 10,2 2,6
nucleares

EE Energia eléctrica, gas y agua -5,3 9,5 14,8 -8,1 -1,7 6,4 6,2 11,7 515] 8,9
Industria -2,4 1,5 39 -3,2 -1,5 -1,7 -1,9 0,5 2,4 1,5
DA Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco -1,7 42 59 3,0 9,1 6,1 -3,6 -3,5 0,1 4,0
EaBIZ:dIzC Industria textil y de la confeccidn; ind. del cuero y 57 22 79 83 12,7 24 81 6,1 20 18
DD Industria de la madera y el corcho 1,6 34 1,9 -1,4 -7.9 -6,5 44 2,4 -2,0 2,2
DE Industria del papel; edicion y artes gréficas -3,8 -0,8 3,0 1,6 3.4 1,8 -1,0 23 1,3 1,2
DG Industria quimica 0,4 8,9 8,5 11,0 -8,1 2,9 2,8 2,6 -0,2 3,7
DH Industria del caucho y materias plasticas 2,7 5,0 7,7 9,3 9,9 0,6 -13,4 -8,7 47 43

DI Otros productos minerales no metalicos 1,4 2,9 1,5 -4,1 -3,1 1,0 -1,4 1,1 0,3 0,9
DJ Metalurgia y fabricacién de productos metalicos 34 -0,8 2,6 4.8 11,4 6,6 -0,5 4,4 4,9 4,7
DK Maquinaria y equipo mecanico 3,1 7,6 45 9,0 12,3 33 -5,1 0,7 58 4,5
DL Equipo eléctrico, electronico y ptico -3,3 -0,9 2,4 15,8 -17,1 -1,3 -7,0 2,8 4,2 -0,1
DM Fabricacion de material de transporte -11,2 5,7 515} -3,2 -1,5 1,7 52 7,2 2,0 3,1
DN Industrias manufactureras diversas 9,0 6,7 -2,3 -9,7 -10,0 -0,3 52 53 0,1 -0,8
Construccion 9,5 7,7 -1,8 6.9 58 -1,1 7.8 5,1 2,7 -1,9
Servicios de mercado 4,4 3,9 -0,5 3,0 2,5 -0,5 2,7 23 -0,4 -0,5
GG Comercio y reparacion 4,2 39 -0,3 -0,3 -1,7 -1,4 2,7 0,6 2,1 -1,3
HH Hosteleria 54 -0,8 -6,2 3,6 -0,2 -3,8 2,3 2,6 0,3 -3,2

Il Transporte y comunicaciones 3,1 3.2 0,1 4,6 4,4 -0,2 2,3 5,4 3,1 1,0

JJ Intermediacion financiera 0,2 11,3 11,1 -3,3 -0,1 3.1 2,5 2,7 0,2 4,8
KK Inmobiliarias y servicios empresariales 6,5 3,4 -3,1 5,6 5,0 -0,6 1,6 0,8 -0,8 -1,5
LL......PP Otras actividades de los servicios 4,0 3,7 -0,3 6,1 33 -2,8 22 29 0,7 -0,8
Servicios de no mercado 39 41 0,2 2,8 2,3 -0,5 3,4 2,8 -0,6 -0,3
PIB 3.9 3,8 -0,1 2,6 23 -0,3 2,7 2,9 0,2 -0,1
VAB 39 39 0,0 2,6 2,1 -0,5 2,7 215] -0,2 -0,2

Fuente: Elaboracion propia a partir de CRE-2000, datos de VAB sectorial en volumen y puestos de trabajo.
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Cuadro A.5

Ganancias de productividad aparente del trabajo en Espana

(tasas de variacién anual)

Promedio
2001-03 de
2001 (P)/ 2000 2002 (P)/ 2001 (P) 2003 (P)/ 2002 (P) ganancias
producti
vidad
waise | V88 | Tdaa | ‘wabso | V% | vdad | wabaio | VA8 | vidaa'
Agricultura, ganaderia y pesca -14,4 -12,0 2,4 6,9 3,8 -3,1 1,4 0,6 -0,8 -0,5
Energia -3,2 8,9 12,1 -3,3 -0,4 2,9 7.4 10,7 3,3 6,1
CA+CB+DF Extraccion de productos energéticos;
extraccién otros minerales; coquerias, refino y combustibles 7.1 2,8 -4,3 16,7 14,8 1,9 11,4 1,2 10,2 2,6
nucleares
EE Energia eléctrica, gas y agua -5,3 9,5 14,8 -8,1 1,7 6,4 6,2 11,7 515 8,9
Industria 2,4 1,5 3,9 -3,2 -1,5 -1,7 -1,9 0,5 2,4 1,5
DA Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco =l 4,2 59 3,0 9,1 6,1 -3,6 -3,5 0,1 4,0
Bzdegc Industria textil y de la confeccion; ind. del cuero y 5,7 22 79 83 127 24 81 6,1 20 18
DD Industria de la madera y el corcho 1,5 3,4 1,9 -1,4 -7.9 -6,5 4,4 2,4 -2,0 2,2
DE Industria del papel; edicion y artes gréficas -3,8 -0,8 3,0 1,6 34 1,8 -1,0 2,3 1,3 1,2
DG Industria quimica 0,4 8,9 8,5 11,0 -8,1 2,9 2,8 2,6 -0,2 3,7
DH Industria del caucho y materias plasticas 2,7 5,0 7,7 9,3 9,9 0,6 -13,4 -8,7 4,7 4,3
DI Otros productos minerales no metalicos 1,4 29 1,5 -4,1 -3,1 1,0 -1,4 1,1 0,3 0,9
DJ Metalurgia y fabricacién de productos metélicos -3,4 -0,8 2,6 48 11,4 6,6 -0,5 4,4 4,9 4,7
DK Magquinaria y equipo mecanico 3.1 7,6 45 9,0 12,3 3Y3] -5,1 0,7 58 45
DL Equipo eléctrico, electrénico y éptico -3,3 -0,9 2,4 15,8 -171 -1,3 -7,0 -2,8 4,2 -0,1
DM Fabricacién de material de transporte -11,2 -5,7 5,5 -3,2 -1,5 1,7 5,2 7.2 2,0 3,1
DN Industrias manufactureras diversas 9,0 6,7 23 -9,7 -10,0 -0,3 52 53 0,1 -0,8
Construccion 9,5 7,7 -1,8 6,9 58 11 7.8 51 -2,7 -1,9
Servicios de mercado 4,4 3,9 -0,5 3,0 2,5 -0,5 27 23 -0,4 -0,5
GG Comercio y reparacion 4,2 39 -0,3 -0,3 1,7 -1,4 27 0,6 -2,1 -1,3
HH Hosteleria 54 -0,8 -6,2 3,6 -0,2 -3,8 23 2,6 0,3 -3,2
Il Transporte y comunicaciones 3,1 3,2 0,1 4,6 4,4 -0,2 23 54 3,1 1,0
JJ Intermediacién financiera 0,2 11,3 11 -3.3 -0,1 3.1 2,5 2,7 0,2 4,8
KK Inmobiliarias y servicios empresariales 6,5 3,4 -3,1 5,6 5,0 -0,6 1,6 0,8 -0,8 -1,5
LL......PP Otras actividades de los servicios 4,0 3,7 -0,3 6,1 3,3 2,8 2,2 2,9 0,7 -0,8
Servicios de no mercado 3,9 41 0,2 2,8 23 -0,5 3,4 2,8 -0,6 -0,3
PIB 3,9 3,8 -0,1 2,6 23 -0,3 2,7 ) 0,2 -0,1
VAB 3,9 3,9 0,0 2,6 2,1 -0,5 2,7 25 -0,2 -0,2

Fuente: Elaboracion propia a partir de CRE-2000, datos de VAB sectorial en volumeny puestos de trabajo
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Cuadro A.6

2° Semestre/06

Calculo de elasticidades de crecimiento Madrid-Ciudad / Espana

a partir de variaciones relativas en afiliados y productividad

Elasticidad | Elasticidad | E/3ticidad
. . deducida
estimada estimada de CRE
Madrid- Madrid- ot
Ciudad/ | Regién/ pare
Espafia Espafia AL e
Regién
Agricultura, ganaderia y pesca 1,097 1,077 1,0
Energia 1,039 1,043
CA+CB+DF Extraccion de productos energéticos;
extraccion otros minerales; coquerias, refino y 1,101 1,051 0,8
combustibles nucleares
EE Energia eléctrica, gas y agua 1,048 1,041 1,0
Industria 0,970 0,995
DA Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco 1,003 1,005 1,2
DB + DC Industria textil y de la confeccion; ind. del 1,036 1,010 11
cuero y calzado
DD Industria de la madera y el corcho 0,959 0,985 1,1
DE Industria del papel; edicién y artes graficas 0,968 0,979 1,0
DG Industria quimica 0,986 1,013 1,1
DH Industria del caucho y materias plasticas 0,886 1,001 1,1
DI Otros productos minerales no metalicos 0,993 1,004 1,0
DJ Metalurgia y fabricacién de productos 0.976 1010 0.9
metalicos ’ ’ ’
DK Maquinaria y equipo mecanico 1,035 1,038 1,0
DL Equipo eléctrico, electrénico y dptico 0,903 0,996 1,0
DM Fabricacién de material de transporte 0,991 1,038 1.1
DN Industrias manufactureras diversas 0,995 0,982 0,8
Construccion 0,967 0,982 1,0
Servicios de mercado 0,973 0,988
GG Comercio y reparacion 0,983 0,994 1,0
HH Hosteleria 0,982 0,988 1,1
Il Transporte y comunicaciones 0,972 0,990 1,2
JJ Intermediacion financiera 0,977 0,997 1,2
KK Inmobiliarias y servicios empresariales 0,962 0,983 1,3
LL......PP Otras actividades de los servicios 0,986 0,969 1,1
Servicios de no mercado 1,009 1,014 0,7
Total 0,985 1,004

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de S.S. y CRE-2000, incluidos en cuadros 1.8y 1.11 del presente informe
Nota metodolégica (MC= Madrid - Ciudad; MR= Madrid - Regién; E= Espana; AFI= Afiliados S.S.: PROD = Productividad del trabajo

Elasticidad /. . 1 % aFia4c) 1 % Prob@Mc) ysimilarparaMR
1 % AFI(E) 1 % PROD(E)
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Cuadro A.7

Pesos sectoriales en Madrid-Ciudad

Porcentaje del

Participacion

Sector VAB Madrid- en sector
Ciudad regional

1. Agricultura, ganaderia y pesca 0,1 35,4
2. Energia 2,0 66,4
Extraccién de productos energéticos 0,2 60,4
Energia eléctrica, gas y agua 1,8 67,1
3. Industria 7,5

Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco 0,6 39,3
Industria textil, confeccion, cuero y calzado 0,4 60,7
Industria de la madera y el corcho 0,1 27,5
Industria del papel; edicion y artes graficas 2,1 58,8
Industria quimica 0,9 35,7
Industria del caucho y materias plasticas 0,1 19,2
Otros productos minerales no metalicos 0,3 31,0
Metalurgia y productos metalicos 0,4 21,4
Maquinaria y equipo mecanico 0,5 36,3
Equipo eléctrico, electrénico y 6ptico 0,9 43,7
Fabricacién de material de transporte 1,0 41,6
Industrias manufactureras diversas 0,2 324
4. Construccién 8,2 55,6
5. Servicios de mercado 72,1 73,3
Comercio y reparacion 9,6 56,8
Hosteleria 6,3 62,5
Transporte y comunicaciones 11,0 65,3
Intermediacion financiera 7,6 70,6
Inmobiliarias y servicios empresariales 244 75,0
Educacion, Sanidad y serv. sociales de mercado 8,9 70,7
Otras actividades sociales y servicios 4,3 75,0
6. Servicios de no mercado* 10,1 87,2
VALOR ANADIDO BRUTO A PRECIOS BASICOS 100 64,6

Fuente: Informe interno Ayuntamiento de Madrid, PIB 2004
*Incluye el sector AAPPy servicio doméstico (no sanidad y evaluacion publica)
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2. El enfoque sectorial
de la Ciudad de Madrid

1. EImodelo sectorial

Una agregacion en tres grandes  En el primer informe sobre la economia del municipio de Madrid,

mercados: consumo familiar,  presentado hace seis meses, se describi6 con detalle la metodologia

consumo empresarialeinversion  ge analisis sectorial utilizada por el Instituto L. R. Klein, Centro Stone.
Dicha metodologia resulta especifica y distinta de la que habitualmente
se utiliza en los sistemas de desagregacion de la economia, al
establecer tres grandes agregados o mercados hipotéticos, que a su
vez agrupan a los sectores productivos atendiendo a la participacion
que los diferentes componentes de la demanda interna representan
sobre el volumen total de su produccién: consumo familiar, consumo
empresarial e inversiéon. Tal como se detalla en los apartados
correspondientes a cada uno de ellos, estos tres mercados se
desagregan a su vez, para obtener 11 sub-mercados que integran
actividades mas homogéneas, de cuya desagregacion subsiguiente se
obtiene la maxima diferenciacion, esto es, 24 ramas de actividad o
sectores. Nos remitimos a la explicacién detallada que se hizo
entonces, presentando en este y en los sucesivos informes, siempre
que no haya cambios metodoldgicos relevantes, los resultados
obtenidos para el periodo de prediccidn correspondiente, en este caso
para los anos 2006 y 2007, apareciendo este Ultimo por vez primera en
nuestras previsiones.

En los siguientes apartados se presentan pues las estimaciones y
predicciones para cada uno de los tres mercados, utilizando la nueva
base 2000 de Contabilidad Nacional del INE. En todos ellos se ofrece no
sé6lo la informacién para el municipio de Madrid, sino también para la
region y para el conjunto de Espana, con objeto de poder comparar las
estructuras productivas y sus diferentes dinamicas, si bien en la mayor
parte de los casos dejaremos que las cifras, es decir las predicciones,
hablen por si solas, pues como ya sefialabamos en el informe anterior,
lareducidainformacién disponible limita las argumentaciones.

2. Unaperspectiva general comparada.

Como introduccién y para tener una perspectiva general, el grafico 2.1
ofrece la importancia relativa de cada uno de los mercados en el
municipio de Madrid, en la Comunidad de Madrid y en Espana segun
nuestra estimacién para 2005, punto de partida de nuestras previsiones
y teniendo en cuenta la nueva estructura sectorial.

En efecto, se ha producido un cambio en la adscripcién de los sectores
a los diferentes mercados, derivado de la nueva Contabilidad Regional
de Espafa con base 2000, pues la educacién y la sanidad privadas, que
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Gréfico 2.1

Estructura sectorial. Madrid Ciudad, Madrid Region y Espana, 2005 (Base 2000)
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Fuente: CEPREDE e Instituto L. R. Klein, junio de 2006.

antes incluiamos en los mercados de consumo familiar, como un sector
del consumo no ciclico, han pasado a formar parte de los mercados de
consumo empresarial, al tener que encuandrarlas dentro del sector
Diversos servicios privados. El cambio de adscripcién de la educaciony
sanidad privadas, con un peso estimado del 9,5% en la capital, mas de
tres veces el que tienen en la regién y en Espana, ha alterado su
estructura sectorial en comparaciéon con la informaciéon que se
proporcionaba en el informe anterior. Como consecuencia, los
mercados de consumo empresarial pasan a tener bastante mas
protagonismo en la Ciudad de Madrid que en la Comunidad y en
Espana, un hecho que viene corroborado por laimportancia que tienen
en la ciudad las actividades de Intermediacion financiera y las
Inmobiliarias y servicios empresariales, en detrimento de los otros dos
mercados, consumo familiar e inversiéon. Pero las discrepancias se
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Crecen mas los mercados de
inversion y lo hacen por encima
de Espana, aunque por debajo
delaregion

madrid

hacen mas significativas cuando se compara Madrid ciudad con
Espana, pues ahora la diferencia de peso en los mercados de consumo
empresarial es de mas de catorce puntos a favor de Madrid ciudad, lo
que lleva aparejado un menor peso de los otros dos mercados y, en
particular, de los de consumo familiar.

El cuadro 2.1 ofrece el desglose de las tasas estimadas de crecimiento
del Valor Anadido para los tres grandes mercados en Madrid Ciudad, en
la Comunidad de Madrid y en Espana para los afnos 2006 y 2007. Como
ya se ha comentado en el capitulo anterior, nuestras previsiones
apuntan a que el crecimiento de Madrid Ciudad sea superior los dos
anos al de Espana, pero ligeramente inferior al de la Comunidad. El
comportamiento de los tres mercados, es decir su contribucion, es sin
embargo muy diferente.

En Madrid Ciudad crecen mas los mercados de inversién que en la
region y que en Espana, pero estos son los que menos peso tienen en la
estructura econémica de la ciudad. Los mercados de consumo
empresarial, que son los que mas peso tienen en Madrid Ciudad, peso
que hemos visto que es a su vez mayor que en laregién y que en Espana,
crecen lo mismo que la media de la ciudad, pero menos que en laregion,
aunque por encima de lo que hacen en Espana. Y los mercados de
consumo familiar se prevé que crezcan menos en Madrid Ciudad, tanto
en comparacién con el crecimiento previsto para el conjunto de la ciudad
como comparando con la regién y con Espafa, con lo que disminuiran
aln mas su peso en la estructura econdmica de la ciudad.

Cuadro 2.1

Crecimiento del Valor Ahadido Bruto en términos constantes (Base 2000)

Madrid Ciudad Madrid Region Espana
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Mercados de
consumo
familiar 3,5 3,1 3,7 40 3,4 3,0
Mercados de
consumo
empresarial 4,0 3,1 4.3 3,4 3,7 3,2
Mercados de
inversiéon 50 41 52 4,0 4,6 41
Total economia 4,0 3,4 4,2 3,7 3,7 3,2
Fuente: Instituto L. R. Klein y CEPREDE, junio de 2006.

Con respecto a las previsiones de hace seis meses, el crecimiento previsto
para 2006 es ahora una décima superior, pero la contribucion de los tres
mercados es diferente: crecen mas los mercados de inversién y de
consumo familiar, mientras que se prevé una disminucién en el crecimiento
de los mercados de consumo empresarial de un punto porcentual.

El grafico 2.2 ofrece el crecimiento diferencial promedio del bienio
2006-2007 entre Madrid Ciudad y la Comunidad de Madrid,
desagregando en los once subsectores en que dividimos los tres
grandes mercados. Y en el grafico 2.3 ofrecemos el crecimiento
diferencial de Madrid Ciudad con el conjunto de Espana. En positivo
aparecen aquellos sectores en los que la ciudad tiene ventaja y en
negativo aquellos en los que crece menos.
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Gréafico 2.2

Crecimiento diferencial Madrid Ciudad-Comunidad. Promedio 2006-2007
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Fuente: Instituto L. R. Kleiny CEPREDE, junio de 2006.

Gréafico 2.3

Crecimiento diferencial Madrid Ciudad-Espana. Promedio 2006-2007
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Fuente: Instituto L. R. Kleiny CEPREDE, junio de 2006

De la observacién de los dos gréaficos resaltainmediatamente que con
las nuevas previsiones la ciudad de Madrid pasa a tener ventaja en el
crecimiento, tanto sobre la regién como sobre el conjunto de Espana,
en Equipos TIC (Material eléctrico, electronico y optico) y en
Suministros. Por el contrario los sectores en los que la ciudad tiene
una mayor desventaja frente alaregion y frente al conjunto de Espana
son el Consumo ciclico de bienes, los Servicios mixtos y el Consumo
ciclico de servicios, aunque los diferenciales detectados en la
dindmica de crecimiento prevista son, en relacién a estas dos areas,
claramente masintensos conrelaciéon ala Comunidad.

A continuacion se profundiza en las diferentes dindmicas de cada uno
de los mercados, al maximo detalle sectorial, incorporando algunos de
los fundamentos econdmicos que justifican las valoraciones
establecidas en nuestras predicciones, tratando de explicar sus causas.
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La ciudad tiene ventaja sobre la
region y sobre Espafa en

Suministrosy en Equipo TIC
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3. Los mercados de consumo familiar

Su destino mayoritario es la  Este mercado se desagrega en tres sub-mercados: consumo no ciclico,

demandainterna consumo ciclico de bienes y consumo ciclico de servicios, cuyo
elemento comun es que el destino mayoritario de su actividad se centra
en la demanda interna destinada al consumo de tres agentes
especificos: hogares, instituciones privadas si fines de lucro al servicio
de los hogares y administraciones publicas. En el cuadro 2.2 se detallan
las caracteristicas basicas de cada uno de los sub-mercados, asi como
los sectores que incluyen cada uno de ellos, recordando que el sector
de educacién y sanidad privados ya no esta incluido en el Consumo
ciclico de bienes y servicios, pasando a formar parte de los mercados de
consumo empresarial, dentro de los Servicios mixtos a empresas y a
particulares.

En el cuadro 2.3 se ofrece nuestra estimacién de crecimiento del VAB de
los tres sub-mercados de consumo familiar para 2006 y 2007,
comparando tanto con Espafa como con la Comunidad de Madrid,
ofreciendo el desglose por sectores productivos de cada uno de ellos en
las tablas del anexo.

Cuadro 2.2
Mercados de Consumo Familiar
Sub-mercados| Caracteristicas basicas Sectores

= Demanda concentrada,
de forma mayoritaria, en | = Alimentos, Bebidas 'y

las ventas a las familias, Tabaco
con presencia notable de | = Servicios de no
No ciclico la Administracién Publica. mercado

= Dinamica de crecimiento
practicamente inelastica a
cambios en el ciclo
econdémico.

= Demanda concentrada,
en las ventas a las
familias, con un peso
relevante de las
exportaciones.

Textil, Cuero y

Ciclico de « Actividades mas o galzad,o .
bienes vulnerables a las utomoviles
g . = Mueblesy

oscnlamoneg del ciclo manufacturas

macroecondmico,

fundamentalmente de la

magnitud de consumo

duradero.

= Demanda concentrada,

en las ventas a las

familias, con especial

trascendencia Qel

escenario econdémico .
Ciclico de internacional. z ggféglg'c?y
servicios = Servicios en estrecha Reparacion

relacion con la capacidad
de gasto de las familias,
donde el turismo se
configura como una pieza
clave.

Crecimiento superiorenlaciudad — Ya hemos visto que, segun nuestras estimaciones, el crecimiento del
que en Espana pero menor que  conjunto de estos mercados pasa a ser ligeramente mayor los dos afos
en la region, destacando el gn |g ciudad de Madrid que en Espaia, pero menor que para la
consumo ciclico de servicios Comunidad Auténoma. La clave de estas diferencias se encuentra en el

comportamiento previsto de los mercados de Consumo no ciclico,
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puesto que el crecimiento de los mercados de Consumo ciclico de
bienes o es negativo o casi nulo, escenario en el que se enclava la
ciudad de Madrid segln nuestras estimaciones, y es muy modesto
aunque de perfil creciente, como el marco en el que se dasarrollarian las
economias de laregién y del conjunto de Espana.

Centrandonos en lo que ocurre en la ciudad de Madrid, las tasas de
crecimiento de los diferentes sectores en que se desagregan cada uno
de los mercados son muy diversas, por lo que es necesario descender al
detalle de cada uno de aquellos, agrupados por mercados.

Cuadro 2.3
% cto. VAB

Madrid Ciudad Madrid Region Espana

2006 2007 2006 2007 2006 2007
Consumo | 4 , 3,1 3,1 35 33 3,0
no ciclico
Consumo
ciclico de -1,1 0,1 1,0 2,1 0,2 1,4
bienes
Consumo
ciclico de 3,9 3,3 4,6 4,7 4.1 3,3
Servicios
Total 3,5 3,1 3,7 4,0 3,4 3,0
Fuente: Instituto L. R. Klein y CEPREDE, junio de 2006.

El mas dinamico de los mercados es el de Consumo ciclico de servicios,
que engloba los sectores de Hosteleria y de Comercio y reparacion. Se
trata de dos sectores con un peso importante en la ciudad, del orden del
15%, para los que se prevé un crecimiento importante en el bienio,
especialmente en el sector de hosteleria, aunque esta no consiga llegar
a las tasas previstas para la Comunidad, probablemente debido a los
desarrollos que estan teniendo otros municipios de la regién con un
fuerte empuije turistico y urbanizador. Aun asi, nuestras previsiones son
mas optimistas que las de hace seis meses, revisando al alza en mas de
un punto porcentual las tasas de crecimiento de estos dos mercados.

Logicamente también crece el mercado de Consumo no ciclico, aunque
lo haga por debajo de la media del total de los mercados de la ciudad.
Para el sector de Alimentacion, bebidas y tabaco prevemos crecimientos
modestos, mientras que en los Servicios no destinados a la venta
estamos previendo un crecimiento en el bienio del 3,3%, considerando
que la actividad del Ayuntamiento va ser mas intensa de lo que se
preveia hace seis meses, puesto que el presupuesto del Ayuntamiento y
sus Organismos Autonomos crece mas del 16% respecto a 2005,
teniendo en cuenta ademas el impacto que puede tener la aplicacién de
la ley de atencién a las personas dependientes, actualmente en tramite
parlamentario en las Cortes Generales. Como resultado hemos revisado
en medio punto porcentual al alza la tasa de crecimiento que previamos
para estos mercados hace seis meses.

En el tercero de los mercados, el de Consumo ciclico de bienes, el
crecimiento previsto para la ciudad es negativo en 2006 y postivo pero
practicamente nulo en 2007, con una tasa media en el bienio del -0,5%,
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una valoracion de desaceleracion que no se reproduce ni en la regién ni
en Espana, si bien, la presencia de este sub-mercado en la economia de
la ciudad es muy reducida, por lo que su aportacién al comportamiento
conjunto del mercado de consumo familiar resulta escasamente
relevante.

2° Semestre/06

En la base de esta dinamica se encuentran las tasas fuertemente
negativas del sector Textil, cuero y calzado, con graves problemas
debidos a la competencia externa que nos han llevado a rebajar
nuestras previsiones de hace seis meses. Es mas, la mejora del sector
de medios de transporte no compensa, en la Ciudad de Madrid, el
deterioro esperado en el sector textil, si bien es este primer sector el
protagonista del impulso estimado para el ano 2007, en el total del
submercado de consumo ciclico de bienes. Por el contrario y pese a que
en las economias regional y nacional, el crecimiento previsto del sector
textil coincide en su signo negativo, la intensidad de los otros dos
componentes del submercado -vehiculos y muebles y manufacturas
diversas— hacen previsible tasas de variacion no sélo positivas sino de
intensidad claramente superiroes a las previstas parala Ciudad.

4. Los mercados de consumo empresarial

Un conjunto complejo vy
heterogéneo de sectores

El consumo empresarial es un mercado hipotético que recoge las
demandas realizadas por el conjunto de la actividad econémica del
pais o de laregion a los sectores generadores de bienes y servicios, por
lo que es el mercado con mayor complejidad, dada la diversidad de los
comportamientos estructurales y la heterogeneidad de las actividades

Cuadro 2.4

Mercados de Consumo Empresarial

Sub-mercados Caracteristica basica Sectores
= Peso relativo mayoritario Transportes y
- " de las ventas a otros Comunicaciones
Szmg'%ss g;l);tos sectores, conunaparte | = Inst. Financieras y seguros
particulares de la actividad que se = Diversos servicios
destina al consumo final. privados (incluyen
educacién y sanidad
privadas
= Demanda concentrada, en L,
Servicios a las ventas a las empresas, | = Papel, edicion y artes
ooross con participaciones graficas
P reducidas de inversion. = _Alquiler inmobiliario
. Iéquts productivos = Coquerias y refino
Suministros asicos y comunes a = Energia eléctrica, agua
cualquier actividad, gas ° guay
representando la
Mayoria de las ventas el
destino inter-industrial y el
Resto, demanda
de las familias.
» Produccién destinada, en
. su mayoria a cubrir las
écgl:/lﬁ:lﬂ}tuJ?a demandas del sector = Agricultura, selviculturay
A y inter-industrial, pesca
P fundamentalmente,
alimentacion y comercio.
= Escasaaunque no nula
presencia de su
produccion en los o Quimi
" uimicas
mercados finales, con un :
. ’ =
Productos inter- peso notable de mggﬁgg'sa y productos
industriales exportaciones. =  Caucho y plastico
= Madera
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que incluye, lo que hay que tener en cuenta a la hora de valorar los
condicionantes que estimulan o limitan los niveles de actividad. Se
desagrega en cinco sub-mercados, tal como se recoge en el cuadro
2.4, cuyo nexo de unién son las demandas realizadas por otros
sectores para el desarrollo de su actividad, ademas de las demandas
externas (exportaciones) y el aprovisionamiento de los mercados
finales, es decir, el consumoyy lainversion.

En el cuadro 2.5 se recogen las previsiones de crecimiento del VAB en
las tres areas para los dos anos, con un comportamiento comparativo
ya familiar, esto es, la ciudad de Madrid crece en el promedio del
bienio mas que la media nacional pero algo menos que laregion. Ala
vista de estos resultados, sorprende que, en términos de dinamica,
los Unicos segmentos que alcanzan crecimientos superiores en la
Ciudad que en el conjunto del pais sean Productos Interindustriales,
en el aho 2006 y Suministros, en el 2007, con una presencia relativa
sobre el conjunto del mercado muy pequena y que pese a ello, los
diferenciales para el conjunto del mercado de Consumo Empresarial
se mantengan.

Evidentemente, la clave de esta situacién reside en la contribucién de
los Servicios mixtos a empresas y particulares y de los Servicios a
empresas, que juntos representaban en 2005 mas de la mitad del Valor
Anadido Bruto de la ciudad, el 58,5% , tras incluir la educacién y la
sanidad privadas, frente valoraciones del 36% y del 48% para Espanay
Comunidad, respectivamente, con lo que el peso de los mercados de
consumo empresarial en el total de la economia municipal es también
superior al que tienen en la regién y en Espafna. Concretamente, el
conjunto del Mercado de Consumo Empresarial representa en la
Ciudad mas del 62,5%, una representatividad que apenas alcanza el
48% en Espanay que se sitla en el 53,6% en laregion.

Cuadro 2.5
Mercados de consumo empresarial
% cto. VAB

Madrid Ciudad | Madrid Region Espana

2006 | 2007 2006 | 2007 2006 | 2007
Ser\_/|C|os mixtos a empresas y 41 29 5.1 43 44 34
particulares
Servicios a empresas 4,0 3,5 3,8 2,7 4.1 3,6
Suministros 4,2 2,7 3,5 2,1 4,2 24
Agricultura, selviculturay pesca | 0.0 0,8 0,1 1,6 0,0 0,8
Productos inter-industriales 2,4 2,8 2,6 3,4 2,2 2,8
Total 4,0 3,1 4,3 3.4 3,7 3,2
Fuente: Instituto L. R. Klein y CEPREDE, junio de 2006.

Es, en efecto, el mercado de Servicios mixtos a empresas y particulares
el que lidera 'y determina en buena medida el crecimiento del mercado
de consumo empresarial de la ciudad de Madrid, alo que se anade que
es el de mayor peso relativo no sélo en los mercados de consumo
empresarial, también en toda la economia del municipio. Nuestras
previsiones de crecimiento para los tres sectores que lo integran,
Transportes y comunicaciones, Instituciones financieras y seguros y
Servicios privados diversos, son altas, destacando el crecimiento de

Crecimiento superior en la
ciudad, explicado por la diferente
composicion estructural, que
prima la presencia de Servicios
mixtos y de los Servicios a
empresas
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las Instituciones financieras y de seguros. Esta mayor actividad se debe
a factores ya senalados en el informe anterior, tales como el
comportamiento relativamente alcista de los precios, la reactivacion
inversora de las empresas, el reajuste de las cuentas de resultados con
politicas de reduccién de costes, el extraordinario dinamismo en el
volumen de crédito, especialmente el hipotecario, el incremento
notable en la captacion de fondos de inversion y el aumento de la
presencia internacional. Aln asi, el impacto restrictivo de la subida de
los tipos de interés por el Banco Central Europeo nos ha llevado a
revisar a la baja la tasa de crecimiento prevista para este afio en casi un
punto porcentual, con relacion a las estimaciones efectuadas hace seis
meses.

El mercado de Servicios a empresas, segundo en importancia en el
consumo empresarial y también en el conjunto de la actividad
econdmica del municipio, responde a la dindmica del sector
Inmobiliarias y servicios empresariales, actividades que se presentan
conjuntamente porque asi lo hace la informaciéon que proporciona el
INE y al sector de Papel, edicion, artes gréficas y reproduccion, aunque
el peso relativo de esta Ultima no llega a alzanzar el 2,5% del conjunto de
laeconomia municipal.

Esta circunstancia revela que sea el perfil del sector Inmobiliario el
determinante del crecimiento del conjunto del sub-mercado, cifrandose
su crecimiento en el promedio del bienio 2006-2007 por encima del
previsto para el conjunto de la Comunidad de Madrid y a un ritmo similar
a los de Espana. El efecto de la dindmica prevista en el sector de la
Construccién determina la pauta de comportamiento prevista en el
sector inmobiliario, ya que aunque la actividad constructora puede
crecer alo largo de los dos afnos de prevision algo por debajo de lo que
hace en la region, se mantiene su notable dinamismo, confirmado por
las opiniones sobre la compra de vivienda de los consumidores
encuestados porla Camara de Madrid.

A este favorable escenario hay que anadir la buena marcha que se
prevé para las actividades de Papel, edicién, artes gréficas y
reproduccién, muy por encima en tasas de crecimiento respecto a la
region, dada la fuerte actividad que se espera en los ambitos culturales,
comerciales y publicitarios, etc en el &mbito municipal.

El mercado de Suministros, con un peso relativo reducido en la
economia del municipio, segin nuestras previsiones va a crecer mas
que la regién y en paralelo a la economia espanola en su conjunto, lo
que atribuimos al crecimiento esperado del sector de Produccioén y
distribucién de energia eléctrica, gas y agua, especialmente en 2006.

En 2007 se anticipa una pérdida de ritmo en este mercado, aunque
menor de lo que se preve para la economia regional y para el conjunto
de Espana, consecuencia, de nuevo, de un deterioro en los ritmos de
crecimiento de la energia eléctrica, que podria acusar un descenso del
consumo energético de la actividad industrial, ante la implantacion y
desarrollo de mayores dosis de eficiencia energética, promovida por la
aplicacion de los criterios de Kioto. Por lo que respecta al otro sector
que se integra en este mercado, Coquerias, refino y mineria, se prevén
crecimientos muy modestos en ambos anos.
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Una pauta parecida se da en el mercado de Productos inter-industriales,
pues nuestra prevision arroja un crecimiento medio para el bienio de
prediccion ligeramente superior al de Espana y ligeramente por debajo
del crecimiento previsto para la regién, si bien con una evolucién
temporal al alza, manteniendo practicamente nuestra estimacién de
hace seis meses para 2006.

Evidentemente, el peso de este mercado es muy reducido en la
economia del municipio, frente a valoraciones mas significativas tanto
en la region como en el conjunto de la economia espanola. El hecho de
se prevea una mejora en 2007 respecto a 2006 hay que atribuirla al
comportamiento de la Industria Quimica, el Unico sector de los cuatro
que componen este sub-mercado con importancia en la ciudad, cuyo
perfil de crecimiento sigue la pauta de comportamiento de laregiony del
conjunto de Espana.

Por lo que respecta a la Metalurgia y productos metalicos, un sector con
cierta importancia en la regién y en Espana pero no en la ciudad -su
peso relativo alcanzé en el afno 2005 un valor de tan sélo el 0,3%, un
1,4% en la Comunidad y algo mas del 2,9% en Espana-, los crecimientos
esperados en los dos anos de prediccién estan por debajo de los de la
region. Por lo que respecta a los otros dos sectores, las Industrias del
cauchoy del plastico y las Industrias de la madera, el comportamiento es
menos dinamico que el de la Comunidad y similar al previsto para la
economia espanola ambos anos, manteniéndose su escasa aportacion
al crecimiento inter-industrial del municipio.

Finalmente, el mercado de Agricultura, silvicultura y pesca tiene un muy
bajo peso relativo en el conjunto de la economia de la ciudad y también
en la regional y, por ende, en los mercados de consumo empresarial.
Aunque en 2005 los datos de la Contabilidad Regional han dado un
crecimiento positivo en la Comunidad, frente a la tasa negativa estimada
para el municipio, las uUltimas estimaciones realizadas mantienen un
perfil estable con crecimientos practicamnete nulos e inferiores al 1%
en el 2006y 2007, respectivamente y en las tres areas geograficas.

5.Los mercados de inversion

Se trata del conjunto de mercados que menos peso representan sobre el
valor anadido de la ciudad, un 9,5% en el ano 2005, menos incluso que
en Espana, donde la participacién es del 13,3% y que en la Comunidad
de Madrid, cuyo peso se establece en el 12,1%. Sin embargo se recogen
aqui aquellos sectores con mayor potencial de crecimiento y que
desarrollan su actividad de forma paralela a los procesos inversores,
clasificados segun su interrelacion con la tipologia de los bienes de
inversion, distinguiendo tres sub-mercados, tal como se detalla en el
Cuadro 2.6.

Por un lado Construccion y sus materiales, e Inversion en bienes de
equipo por otro, diferenciando en este caso si los bienes y servicios
adquiridos tienen un alto contenido tecnoldgico ligado a las nuevas
tecnologias de la informacion y las comunicaciones (servicios TIC) o si
mas bien su adquisicion estd determinada por las necesidades de
reposicion, lo que no excluye que su tecnologia sea también innovadora

2° Semestre/06

Recoge los sectores con mayor
potencial de crecimiento, con
trayectorias y contribucion al

crecimiento distintas
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(servicios no TIC). La trayectoria de cada uno de estos tres grupos
sectores y su contribucién al crecimiento es bien distinta, tanto en
Espana como en la Comunidad de Madrid y en Madrid ciudad, al
destacar el dinamismo y el mayor peso relativo del sector de
Construccion en las tres areas geograficas.

Como puede comprobarse en el cuadro 2.7, las tasas de crecimiento del
VAB de la ciudad son superiores a las de Espana pero inferiores a las de
la Comunidad en los mercados de inversién en su conjunto en 2006 y
practicamente iguales para las tres areas en 2007.

Cuadro 2.6
Mercados de Inversion
Sub-mercados Caracteristica basica Sectores
= Actividad generada por los »
Construccién y procesos inversores en = Construccion
sus materiales construccion, tanto privada = Materiales de construccién

como publica.

= Actividad generada por los
procesos inversores en bienes
de equipo con alto componente | = Equipo eléctrico,

Equiposy dei i L
N e innovacion tecnoldgica en - -
servicios TIC procesos de informacion y electrénico y 6ptico
comunicacién.
= Actividad originada por los
Equipos y procesos inversores en bienes
servicios NO de elquo Ilgadosddlrectarr_lza_qte = Maquinaria y equipo
TIC con los procesos de reposicion
del equipo productivo.
Cuadro 2.7
% cto. VAB
Madrid Ciudad Madrid Region Espana
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Construccion y sus materiales 5,2 4,2 57 42 5,2 4.4
Equipos y servicios TIC 3,9 4,2 3,9 3,8 21 3,4
Equipos no TIC 1,4 25 1,6 1,9 1,3 2,4
Total 5,0 4,1 5,2 4,0 4,6 4,1
Fuente: Instituto L. R. Klein y CEPREDE, junio de 2006.

Se preve una alta tasa de  De los tres mercados que integran la inversion el mas importante por
crecimiento en 2006, retrasando  peso y dindmica es el de Construccién y sus materiales y, dentro de
unano lamoderacion previstaen  egte el sector de Construccion propiamente dicho, pues el peso del
el sector de construccion, el de : ‘2 P o
sector Materiales de construccion tan soélo representa un 0,3%,
mayor peso en estos mercados o y
comparado con el 7,1% de la Construccion. En efecto, en el sector de
Construccion se prevé una alta tasa de crecimiento en 2006, aunque
esté medio punto por debajo de la prevista para la regién, teniendo en
cuenta la favorable evolucion de los datos sobre adquisicién de
vivienda que proporciona la encuesta de consumo de la Camara de
Madrid, esta evolucidon queda aun sustentada por el fuerte dinamismo
del mercado residencial. Sin embargo, los indicadores de coyuntura
disponibles para la region y para el primer cuatrimestre de este ano
indican que se esta moderando el crecimiento conjunto de la actividad
constructora.
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Para 2007 se siguen estimando tasas de crecimiento ligeramente
superiores a la media de la Comunidad, aunque significativamente
inferiores a las previstas para el afo anterior, retrasandose, aun asi, la
moderacion esperada por los analistas y expertos del sector, dado que
el crecimiento de la actividad constructora sigue superando los valores
representativos del conjunto de la economia tanto de la ciudad como de
laregion.

Aunque el peso relativo del sector de Material electrénico (mercado de
Equiposy servicios TIC) era modesto en la ciudad, en 2005, superaba al
de la region y al del conjunto de Espana y dada las perspectivas de
crecimiento para el afo 2006 y 2007, es predecible que su presencia en
la estrucutra de produccion municipal se intensifique. Concretamente,
en el 2006, prevemos un crecimiento similar a de la Comunidad y
sensiblemente superior al estimado para el conjunto de Espana, pues
parece que se materializaran este ano las expectativas de los expertos,
que senalaban una sustancial ampliacion de la capacidad productiva,
al menos enlo que respectaalaciudad.

Por lo que respecta al sector de Maquinaria y equipo mecanico
(mercado de Equipos no TIC), siendo su peso en la ciudad es muy
reducido, prevemos un crecimiento muy modesto para 2006, con una
recuperacién en 2007 que puede hacerle crecer atasas superiores a las
de la Comunidad y las de Espana, aunque se mantendria por debajo
tanto del perfil de crecimiento de los mercados de inversién v,
evidentemente, de la dindmica caracteristica de la economia madrilefa.

Para concluir, en el anexo a este capitulo se recogen las tablas de
detalle de la dinamica de crecimiento de la economia de la ciudad de
Madrid, desagregando los mercados en sub-mercados y estos a su vez
en sus sectores o ramas de actividad, ofreciendo la comparativa de sus
tasas de crecimiento con las de la Comunidad de Madrid y con las de
Espana para los dos anos de la prediccién, 2006 y por vez primera para
2007. Se recoge, adicionalmente,la presencia de la ciudad respecto a
la regién en términos corrientes y constantes para los anos 2001-2003.
Por ultimo, se incluye también la estructura productiva de la ciudad
estimada para 2005, comparada con la de la Comunidad y la de
Espana, a partir de la informacion que proporciona para la ciudad la
Contabilidad Municipal, que ha servido de base a nuestras
predicciones.
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Anexo: Tablas de detalle

Dinamica sectorial en 2006, términos constantes

2° Semestre/06

Valor Anadido Bruto a precios basicos
(Tasas en términos constantes, base 2000 = 100)
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR - Households.Cons.Mkts.
CONSUMO NO CiCLICO- Non- Cyclical Cons.
Alimentaci 6n, bebidasy tabaco- Food & Bev.
Servicios no destinados a la venta - Social services
CONSUMO CiCLICO DE BIENES - Cyclical Cons.
Textil , cueroy calzado - Textile, Wearing & Foot.
Vehiculos automdviles - Vehicles
Muebles y manufacturas diversas - Woods,Forniture & Others
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS - Cyclical Serv.
Hosteleria- Restaurants & Hotels
Comercio y Reparaciéon -Whole & Retail Trade
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL - Business ConsMkts.
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES - Mix. Serv.
Transportes y comunicaciones- Transports
Instituciones financieras y seguros- Financial Services
Diversos servicios privados - Other Services
SERVICIOS A EMPRESAS - BusinessServ.
Papel, Edicién, artes gréficas y reproduccién- Printing
Inmobiliarias y servicios empresariales- Other Business Services
SUMINISTROS - Utilities
Coquerias, refino y trat.comb.nuclearesy mineria
Produccién y distribuci 6n de energia eléctrica, gas yagua
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA - Agriculture
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES - Intermediate Industrial prod.
Industrias quimicas - Chemicals
Metalurgia y productos met dlicos - Metal Industries
Industrias del caucho y del plastico - Plastic & Rubber
Industrias de la madera - Wood Industries
MERCADOS DE INVERSION - Investment Mkts.
CONSTRUCCI ON Y SUS MATERIALES - Construction.
Construccion - Construction activity
Materiales de construccion - Construction Materials Industries
EQUIPO TIC -ITC Prod.
Material electr énico - Electronic Equipments Ind.
EQUIPO NO TIC - Non- ITC Equipment
Magquinaria y equipo mecanico. Machinery exc.Electrical

TOTAL MERCADOS - Total Markets.

Fuente: Elaboracién propia a partir del Modelo Sectorial de Ceprede, Junio 2006
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Espaina

3,4
3,3
21
3,5
0,2

-5,1
2,3
1.4
4,1
4,7
3,6

3,7
4,4
4,2
5,8
3,5
41
2,5
4,2
4,2
378!
4,5
0,0
2,2
2,8
24
11
0,7

4,6
5,2
54
3,3
21
2,1
1,3
1,3

3,7

Comunidad
de Madrid

37
3,1
3,4
3.1
1,0

-59
2,4
1,7
4,6
7,2
3,0

43
5,1
4,7
6,9
3,5
38
1,7
4,1
3,5
1,9
37
0,1
2,6
2,2
33
2,6
0,4

5,2
57
5,8
37
3,9
3,9
1,6
1,6

4,2

Ciudad de
Madrid

3,5
34
2,1
35

1,1
-5,3
22
1,4
3,9
47
36

4,0
4,1
4.1
57
36
4,0
24
4.1
42
24
47
0,0
2,4
2.8
24
1,0
07

5,0
52
53
2,9
3,9
39
1,4
1,4

4,0
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2° Semestre/06

Dinamica sectorial en 2007, términos constantes

Valor Anadido Bruto a precios basicos
(Tasas en términos constantes, base 2000 = 100)
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR - Households.Cons.Mkts.
CONSUMO NO CiCLICO - Non- Cyclical Cons.
Alimentaci 6n, bebidasy tabaco- Food & Bev.
Servicios no destinados a la venta - Social services
CONSUMO CiCLICO DE BIENES - Cyclical Cons.
Textil , cueroy calzado - Textile, Wearing & Foot.
Vehiculos automdviles - Vehicles
Muebles y manufacturas diversas - Woods,Forniture & Others
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS - Cyclical Serv.
Hosteleria- Restaurants & Hotels
Comercio y Reparacién -Whole & Retail Trade
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL - Business ConsMkts.
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES
Transportes y comunicaciones- Transports
Instituciones financieras y seguros- Financial Services
Diversos servicios privados - Other Services
SERVICIOS A EMPRESAS - Business Serv.
Papel, Edicion, artes gréficas y reproduccion- Printing
Inmobiliarias y servicios empresariales - Other Business Services
SUMINISTROS - Utilities
Coquerias, refino y trat.comb.nucleares y mineria
Produccién y distribuci 6n de energa eléctrica, gas y agua
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA - Agriculture
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES
Industrias quimicas - Chemicals
Metalurgia y productos met alicos - Metal Industries
Industrias del caucho y del plastico - Plastic & Rubber
Industrias de la madera - Wood Industries
MERCADOS DE INVERSION - Investment Mkts.
CONSTRUCCI ON Y SUS MATERIALES - Construction.
Construccion - Construction activity
Materiales de construccion - Construction Materials Industries
EQUIPO TIC -ITC Prod.
Material electr 6nico - Electronic Equipments Ind.
EQUIPO NO TIC - Non- ITC Equipment
Magquinaria y equipo mecanico. Machinery exc.Electrical

- Mix. Serv.

TOTAL MERCADOS - Total Markets.

- Intermediate Industrial prod.

Comunidad Ciudad de

Espaia o Madrid  Madrid
3,0 4,0 3,1
3,0 3,5 3,1
2,4 3,9 2,4
3,1 3,4 3,1
1,4 21 0,1
-4,2 -4.1 -4,3
315 3,1 3,4
2,6 3,3 2,6
3,3 4,7 3,3
3,2 6,7 3,2
8.8 3,4 8.3
3,2 3,4 3.1
3,4 43 2,9
3,6 3,9 85
47 5,8 4.6
2,1 3,0 2,2
3,6 2,7 3,5
2,6 2,3 2,5
3,7 2,8 85
2,4 2,1 2,7
1,6 1,3 2,4
2,6 2,2 2,8
0,8 1,6 0,8
2,8 3,4 2,8
3,1 8.3 3,1
2,7 3,6 2,7
2,7 3,7 2,4
1,7 1.3 1,6
41 4,0 41
4,4 4,2 42
4,3 4.1 4,2
4.5 5,6 4,0
3,4 3,8 4,2
3,4 3,8 4,2
2,4 1,9 2,5
24 1,9 25
3.2 37 3.4

Fuente: Elaboracidn propia a partir del Modelo Sectorial de Ceprede, Junio 2006
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Diferenciales de crecimiento, en términos constantes

Espana- Comunidad Espana - Ciudad Comunidad - Ciudad

Valor Anadido Bruto a preciosbasicos

(Pesos en términos constantes, base 2000 = 100) 2006 2007 2006 2007 2006 2007
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR - Households.Cons.Mkts. -0,3 -1,0 -0,1 -0,1 0,2 0,9
CONSUMO NO C iCLICO - Non- Cyclical Cons. 0,2 -0,5 -0,1 -0,1 -0,3 0,4
Alimentaci 6n, bebidasy tabaco- Food & Bev. -1,2 -1,4 0,0 0,0 1,2 1,4
Servicios no destinadosa la venta - Social services 0,4 -0,4 0,0 0,0 -0,5 0,3
CONSUMO C iCLICO DE BIENES - Cyclical Cons. -0,8 -0,7 1,2 1,4 2,1 2,0
Textil , cueroy calzado- Textile, Wearing & Foot. 0,8 -0,1 0,2 0,2 -0,5 0,2
Vehiculos automéviles - Vehicles -0,1 0,4 0,0 0,0 0,2 -0,4
Muebles y manufacturas diversas - Woods,Forniture & Others -0,3 -0,6 0,0 0,0 0,3 0,6
CONSUMO C iCLICO DE SERVICIOS - Cyclical Serv. -0,5 -1,4 0,2 0,1 0,7 1,4
Hosteleria- Restaurants & Hotels -2,5 -3,4 0,1 0,1 2,6 8
Comercioy Reparacién -Whole & Retail Trade 0,7 0,0 0,1 0,1 -0,6 0,1
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL - Business ConsMkts. -0,6 -0,3 -0,3 0,0 0,3 0,3
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES - Mix. Serv. -0,7 -0,8 0,4 0,5 1,0 1,4
Transportes y comunicaciones- Transports -0,5 -0,3 0,1 0,1 0,6 0,4
Instituciones financieras y seguros- Financial Services -1,1 -1,1 0,1 0,1 1,2 1,2
Diversos servicios privados - Other Services 0,0 -0,9 -0,2 -0,1 -0,2 0,8
SERVICIOS A EMPRESAS - BusinessServ. 0,2 0,9 0,1 0,1 -0,1 -0,8
Papel, Edicién, artes gréficas y reproduccion- Printing 0,8 0,3 0,1 0,1 0,7 -0,2
Inmobiliarias y servicios empresariales- Other Business Services 0,2 0,9 0,2 0,1 0,0 -0,8
SUMINISTROS - Utilities 0,7 0,3 0,0 -0,3 -0,7 -0,6
Coquerias, refino y trat.comb.nucleares y mineria 1,4 0,3 0,8 -0,8 -0,5 -1,1
Produccién y distribuci 6n de enerda eléctrica, gas y agua 0,8 0,5 0,2 -0,1 -1,1 -0,6
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA - Agriculture -0,1 -0,9 0,0 -0,1 0,1 0,8
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES - Intermediate Industrial prod. -0,4 -0,6 -0,1 0,0 0,2 0,6
Industrias quimicas - Chemicals 0,6 -0,2 0,0 0,0 -0,5 0,2
Metalurgia y productos metalicos - Metal Industries -0,8 -0,9 0,0 0,1 0,9 1,0
Industrias del caucho y del pléstico - Plastic & Rubber -1,4 -1,1 0,1 0,3 1,6 1,4
Industrias de la madera - Wood Industries 0,3 0,4 0,0 0,1 -0,3 -0,3
MERCADOS DE INVERSION - Investment Mkts. -0,6 0,1 -0,4 -0,0 0,3 -0,1
CONSTRUCCI ON Y SUS MATERIALES - Construction. -0,5 0,2 0,0 0,2 0,5 0,0
Construccién - Construction activity -0,4 0,2 0,2 0,1 0,5 -0,1
Materiales de construccibn - Construction Materials Industries -0,4 -1,1 0,3 0,4 0,8 1,5
EQUIPO TIC - ITC Prod. 1,7 -0,4 -1,8 -0,8 -0,1 -0,4
Material electr 6nico - Electronic Equipments Ind. -1,7 -0,4 -1,8 -0,8 -0,1 -0,4
EQUIPO NO TIC - Non- ITC Equipment -0,3 0,5 -0,1 -0,1 0,3 -0,6
Magquinaria y equipo mecanico. Machinery exc.Electrical -0,3 0,5 -0,1 -0,1 0,3 -0,6
TOTAL MERCADOS - Total Markets. -0.5 -0.5 -0.3 -0.2 0.2 0,3

Fuente: Elaboracidn propia a partir del Modelo Sectorial de Ceprede, Junio 2006
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Presencia de la Ciudad sobre la Region, términos corrientes

Valor Anadido Bruto a precios basicos 2001 2002 2003
(Pesos en términos nominale$

1. Agricultura ganaderia y pesca 8,18 7,92 7,77
2. Industria incluida la energia 42,33 39,89 38,30

Extraccién de productos energéticosotros minerales y refino de petréleo
31,89 28,60 29,18

Industria 40,67 38,58 37,20
Energia eléctricg gas y agua 55,77 51,02 46,64
Construccion 45,25 43,47 40,77
Actividades de los servicios 68,73 67,52 67,54
G+H+I 68,56 68,25 68,51
Comercio y reparacion 80,17 80,60 82,60
Hosteleria 51,82 50,73 49,04
Transportes y comunicaciones 66,38 66,10 65,96
J+ K 72,01 69,44 69,20
Intermediacion financiera 93,61 89,95 90,42
Inmobiliarias y servicios empresariales 64,07 62,23 62,15
LaP 64,57 63,80 63,91
Administracién publica 54,84 57,48 58,93
Educacion 80,71 80,03 80,28
Actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales 93,25 90,42 88,80
Servicios prestados a la comunidad; servicios personales 44 57 41,23 39,35
VAB 50,78 52,13 52,97

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional del INE y de la Contabilidad Municipal de la Ciudad de Madrid
del Ayuntamiento de Madrid
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Presencia de la Ciudad sobre la Region, términos constantes

Valor Anadido Bruto a precios basicos
(Pesos en términos constantes base 2000 = 100)
1. Agricultura ganaderia y pesca

2. Industria incluida la energia

Extraccion de productos energéticosotros minerales y refino de petréleo

Industria
Energia eléctrica gas y agua

Construccion

Actividades de los servicios
G+H+I

Comercio y reparacion
Hosteleria

Transportes y comunicaciones

J+ K

Intermediacion financiera
Inmobiliarias y servicios empresariales

LaP
Administracion publica
Educacion

Actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales
Servicios prestados a la comunidad; servicios personales

VAB

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional del INE y de la Contabilidad Municipal de la Ciudad de Madrid

del Ayuntamiento de Madrid
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2001
7,94

42,68
34,56
41,08
54,93
46,53
72,42
69,78
80,99
51,96
68,40
70,48

95,47
61,30

80,16

62,92

2002
8,79

40,45
32,01
39,27
49,79
45,85
72,21
71,38
82,85
51,40
71,21
69,08

97,37
59,19

78,63

62,49
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2003

32,29
38,02
45,10
4517
72,47
71,90
85,71
48,16
71,78
69,13

92,21
60,93

78,72

62,39
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Estructura sectorial 2005

2° Semestre/06

Porcentajes

MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR
CONSUMO NO CicLICO

Alimentacién, bebidas y tabaco

Servicios no destinados a la venta
CONSUMO CiCLICO DE BIENES

Textil, cuero y calzado

Vehiculos automéviles

Muebles y manufacturas diversas
CONSUMO CiCLICO DE SERVICIOS

Hosteleria

Comercio y Reparacion

MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES

Transportes y comunicaciones

Instituciones financieras y seguros

Diversos servicios privados (incluye educacién y sanidad)
SERVICIOS A EMPRESAS

Papel, Edicién, artes gréaficas y reproduccion

Inmobiliarias y servicios empresariales
SUMINISTROS

Coquerias, refino y trat.comb.nucleares y mineria

Produccién y distribucién de energia eléctrica, gas y agua
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES

Industrias quimicas

Metalurgia y productos metalicos

Industrias del caucho y del plastico

Industrias de la madera

MERCADOS DE INVERSION
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES

Construccion

Materiales de construccion
EQUIPO TIC

Material electrénico
EQUIPO NO TIC

Magquinaria y equipo mecanico

TOTAL MERCADOS

ESPANA

38,7

17,3
2,3
15,0
3,4
0,9
1,7
0,8
17,9
7,4
10,6
48,1
18,9
7.6
5,2
6,1
17,1
1,6
15,5
2,8
0,6
2,1
3,7
5,6
1,6
2,9
0,8
0,3
13,3
11,0
9,7
1,3
1,1
1,1
1,2
1,2

100,0

CAM
34,4
14,9

1,0
13,9
2,3
0,3
1,4
0,5
17,2
6,6
10,6
53,6
24,7
11,1
7,5
6,2
23,2
2,3
21,0
2,0
0,1
1,8
0,2
3,4
1,6
1,4
0,4
0,1
12,1
9,9
9,4
0,6
1,4
1,4
0,8
0,8

100,0

Ciudad
28,1
11,2

0,7
10,5
1,9
0,5
1,0
0,4
15,0
6,3
8,7
62,5
35,1
11,1
10,3
13,7
23,4
23
21,1
2,5
0,5
2,0
0,0
1,5
1,0
0,3
0,1
0,1
9,5
7.4
7,1
0,3
1,7
1,7
0,4
0,4

100,0
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La escasa informacioén
disponible limita en gran medida
la elaboracion del cuadro
macroeconémico de la Ciudad
de Madrid
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3. Cuadro
macroeconomico basico
de la Ciudad de Madrid

1. Situacion de partida

Por segunda vez, presentamos en este capitulo una aproximacion al
cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid. El proceso de
elaboracion es laborioso y s6lo puede contemplarse con caracter
aproximado, aunque riguroso, debido a la escasez de informacién
disponible para garantizar un elevado grado de cohesion con las cifras
comentadas en los dos capitulos anteriores. Comenzamos con una
referencia a lo que denominamos situacién de partida para la
elaboracion del cuadro macroecondmico basico de la Ciudad de Madrid.

Por un lado, resulta evidente que la situacion de partida puede
entenderse que esta condicionada por el entorno econdmico nacional e
internacional que, de forma mas directa o indirecta, incide en el
comportamiento de la economia de la region madrilefia y, en particular,
de la ciudad. En el capitulo 1 de este informe ya se recoge de forma
suficientemente explicita cuales son los condicionantes econémicos
actuales que condicionan la labor de prediccion. Ya sea desde el ambito
internacional méas amplio o desde el particular de la economia nacional o
regional, coexisten elementos comunes a considerar. Ahora bien, a la
hora de analizar la situacién econémica y perspectivas de una ciudad
como Madrid es evidente que determinados factores intrinsecos a su
propio entorno también deben ser considerados. En otro ambito, no
debemos olvidar que el comportamiento de la economia nacional es la
suma de los comportamientos regionales y espaciales. En este sentido,
mucho tiene que decir la economia madrilefa, tanto en su perspectiva de
regién como de ciudad.

Para los interesados en el estudio del comportamiento de las economias
regionales, provinciales e incluso con mayor detalle espacial, como el
que nos ocupa, lainformacién disponible cobra un valor mas intenso, sin
duda, que en otras situaciones. Por un lado, la ausencia de informacion
detallada y homogénea hace que el proceso de comparacion siga un
camino nada facil de recorrer. Por otro, las cifras actuales, las mas
cercanas al momento actual, son tan escasas que cualquier referencia se
convierte en objeto de deseo en este marco de anlisis.

Como situacién de partida, aparte del entorno econémico, también se
contemplan aspectos relacionados con la informacién disponible.
Evidentemente, la labor de prediccion esta condicionada, precisamente,




Cuadro macroeconémico |
COVPCEEETEETEET R e e e e e e e e e e e

2° Semestre/06
I F

a la calidad y diversidad de la informacion estadistica disponible. En el
caso particular de la Ciudad de Madrid, las cifras oficiales referidas a la
actividad econdémica de la misma, disponibles en la pagina web de la
Direccion General de Estadistica del Ayuntamiento de Madrid
(http://www.munimadrid.es/estadistica/#), se remontan al ano 20083,
recogidas en la Contabilidad Municipal de la Ciudad de Madrid, Base
2000, serie 1998-2003. Los datos correspondientes estan estimados
segun la metodologia establecida en el Sistema de Cuentas de 1995
(SEC-95), de forma que en el periodo contemplado la economia de la
Ciudad de Madrid crecié del orden del 3,3% (crecimiento acumulativo
del producto interior bruto calculado entre 2003 y 1998). No obstante, en
la evoluciéon anual (véase grafico 3.2 se aprecia una cierta tendencia
descendente en el periodo considerado).

Cuadro 3.1
Contabilidad Municipal de la Ciudad de Madrid, Serie 1998-2003
(Millones de euros, Base 2000)

Crecimiento

acumulativo
Ciudad de Madrid 2000 | 2001| 2002| 2003| 2003/1998
Agricultura, ganaderia y pesca 19 20 23 21 -5,8
Industria, incluida la energia 7.153| 7.068| 6.608| 6.469 -1,0
Construccion 3.450| 3.699| 3.856| 3.992 4,2
Servicios de mercado 46.701 | 48.337| 49.344| 50.677 3,5
Servicios de no mercado 3.962| 4.001| 4.328| 4.443 4,6
Valor Ahadido Bruto a precios basicos| 61.285|63.125| 64.160| 65.601 3,1
Impuestos netos sobre los productos | 5.250| 5.221| 5.459| 5.648 5,2
Producto Interior Bruto a precios de
mercado 66.535|68.346| 69.619| 71.249 3,3
Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de la Direccién General
de Estadistica, Ayuntamiento de Madrid.

Grafico 3.1

Estructura sectorial en la Ciudad de Madrid

(porcentaje de participacion sobre VAB total)

6,8% 0,0% 9,9%

77,2%

Agricultura Industria
Construccion m Servicios de Mercado
m Servicios de No mercado

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de la Direccion General de Estadistica,

Ayuntamiento de Madrid.

Si bien es cierto que esta informacion es ciertamente novedosa para el
caso de un municipio, presenta escasa vigencia en la actualidad, pues
tanto a nivel nacional como para la Comunidad Auténoma de Madrid se
conocen ya las estimaciones oficiales de crecimiento en 2005 (Instituto
Nacional de Estadistica, Contabilidad Nacional y Contabilidad Regional
de Espana) elaboradas, ademas, con los criterios de la nueva base
contable que considera al ano 2000 de referencia. No obstante,
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La Ciudad de Madrid presentd un
crecimiento acumulativo del PIB
del 3,3% en el periodo 1998-2003
mostrando sintomas de una
economia dinamica

El sector de los Servicios de
Mercado supone mas del 77% de
la produccion de la Ciudad de
Madrid
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podemos referirnos a las cifras publicadas en base 2000 para el
municipio de Madrid, al menos como referencia inicial. De algiin modo,
se trata de conjugar la informacién disponible para la regiéon, también
limitada pero, sin duda, mas amplia que para la ciudad, con los datos
referidos al municipio y, de esta manera, poder extraer algunas
conclusiones relevantes. El objetivo final es poder abordar la
elaboracién de un cuadro macroeconémico para la Ciudad de Madrid,
acorde con los estandares actuales de informacién y, en segundo
término, poder aportar algo significativo respecto al analisis ya
recogido en los dos primeros capitulos de este informe sobre Situacion
y Perspectivas de la Ciudad de Madrid.

Gréfico 3.2

Evolucion del VAB y del PIB en la Ciudad de Madrid
(tasas de variacion interanual)

5,0 4 4,8

1999 2000 2001 2002 2003

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de la Direccion General de Estadistica, Ayuntamiento de Madrid.

Como senaldbamos, las referencias a la regiéon de Madrid son mas
numerosas, incluso disponemos de alternativas distintas de
crecimiento econémico de la Comunidad de Madrid en 2005. En
términos generales, si bien es cierto que la economia de la Comunidad
de Madrid no ha escapado a la ralentizacion econémica que han
marcado los afios 2002 y 2003, parece volver a la senda de aceleracion,

Cuadro 3.2

Estimaciones alternativas de crecimiento econémico en 2005

en la Comunidad de Madrid
(Tasas de variacion anual)

Instituciones 2005
Contabilidad Regional de Espana (INE, abril 2006) 4,0
FUNCAS (mayo 2006) 4,1
Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid 4,6
Red HISPALINK (enero 2006) 3,9
Instituto L.R.Klein-Centro Stone (UAM, diciembre 2005) 4,0

Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE, Univ.

Complutense Madrid, noviembre 2005) 3.7
Instituto Flores de Lemus (UC3M, noviembre 2005) 3,8
Analistas Econémicos de Andalucia (Unicaja, marzo 2006) 4,4
Consenso 4,0

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, y “Panorama Regional”,
CEPREDE, junio 2006. Todas las estimaciones se refieren a PIB ex cepto FUNCAS e
HISPALINK que se refieren a VAB. El consenso no incluye la estim acién del Instituto de
Estadistica de la Comunidad de Madrid.
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tal y como muestran las estimaciones alternativas de crecimiento para
2005 recogidas en el cuadro 3.2, que sitdan el crecimiento regional en
torno al 4,0% en 2005 (cifra consenso de predicciones). La situacién de
partida en el ritmo de crecimiento de la Comunidad de Madrid referida al
ano 2005 con visiones alternativas del comportamiento regional puede
resultar algo confusa, especialmente para los menos conocedores de
la realidad econdmica madrilefa. Si bien es cierto que aferrarse a una
cifra de consenso supone una opcion alternativa y clara de la situacion,
también hay que considerar la amplitud del intervalo que ofrecen las
distintas estimaciones, desde la mas baja con un 3,7% hasta la mas
elevada del 4,6%. En todos los casos, las estimaciones sefalan un
marcado dinamismo que permite afirmar que la economia madrilefia se
ha configurado como una de las regiones motores de la economia
nacional, con un crecimiento acumulado medio del PIB de un 3,3% para
el periodo 2001-2005, segun se deduce de los datos disponibles en la
Contabilidad Regional de Espana.

Ante este panorama de crecimiento regional cabe preguntarse cual
seria la correspondiente estimacion de crecimiento para la economia
de la Ciudad de Madrid en el Ultimo ejercicio histérico cerrado. En este
contexto, nuestras primeras estimaciones (en la hueva base contable)
apuntan hacia un crecimiento de la Ciudad de Madrid del orden del 3,8
en 2005, ligeramente inferior, por tanto, a las estimaciones
correspondientes ala Comunidad de Madrid.

Respecto al ano 2006, en el caso particular de la Comunidad de Madrid
se dispone, de nuevo, de valoraciones alternativas del posible
comportamiento econdémico que sitlan el crecimiento regional en torno
al 3,7% (cifra consenso de predicciones). Aunque siempre es discutible
(por la eleccion de un enfoque de arriba-abajo, top-down, versus abajo-
arriba, bottom-up), resulta imprescindible la comparativa de ritmos de
crecimiento entre Madrid-Ciudad y Madrid-Regién. De algun modo, la

Cuadro 3.3

Previsiones alternativas de crecimiento econémico en 2006

en la Comunidad de Madrid
(Tasas de variacion anual)

Instituciones 2005
FUNCAS (mayo 2006) 3,8
Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid 4,2*
Red HISPALINK (junio 2006) 4,0
Instituto L.R.Klein-Centro Stone (UAM, diciembre 2005) 3,9
Instituto Complutense de Analisis Economico (ICAE, Univ. 35
Complutense Madrid, noviembre 2005) ’
Instituto Flores de Lemus (UC3M, noviembre 2005) 3,6
Centro de Estudios Econdmicos Economia de Madrid (URJC,

3,5
febrero 2006)
Consenso 3,7
Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, y “Panorama Regional”,
CEPREDE, junio 2006. Todas las estimaciones se refieren a PIB ex cepto FUNCAS e
HISPALINK que se refieren a VAB. El consenso no incluye la estimacién del Instituto de
Estadistica de la Comunidad de Madrid que se refiere exclusivamente al primer trimestre de
2006.
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La Ciudad de Madrid presentd un
crecimiento del PIB en 2005 del
3,8% ligeramente inferior, por
tanto, a las estimaciones
correspondientes a la
Comunidad de Madrid (4,0%)
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cifra prevista de crecimiento para la Comunidad de Madrid condiciona
nuestras predicciones parala Ciudad de Madrid, en el sentido referido a
que constituye su entorno econémico inmediato. Como ya se ha ido
sehalando en los dos capitulos anteriores y se verifica en éste, la
prevision de crecimiento para la Ciudad de Madrid en 2006 se sitla en
torno al 4,0%.

Las previsiones para 2006 Otro aspecto clave en el seguimiento economico de una ciudad o
apuntan hacia un ritmo de  regidon como Madrid es el andlisis de su coyuntura econémica. Existe
crecimiento economico de la  una amplia categoria de indicadores al respecto, tanto desde el
Ciudad de Madrid en tormo al  enfoque de lademanda como de la oferta. Ahora bien, en ocasiones los
4.0%, considerando los factores  jndicadores parciales pueden ofrecernos visiones contradictorias de
deriesgo actuales una misma realidad. Para solucionar este problema, una forma
alternativa de aproximarnos a una mayor dinamicidad en lainformacién
la proporcionan los indicadores sintéticos de actividad, elaborados
siguiendo procedimientos estadistico-econométricos mas o menos
complejos, que recogen la informacion de una seleccién previa de
indicadores parciales (por ejemplo, un indicador de demanda podria
incluir variables relacionadas con el consumo de energia eléctrica,
matriculacién de automoviles, ventas en grandes superficies,...).

La ventaja que presentan los indicadores sintéticos de actividad
econdmica es que engloban en un Unico indice la informacién
proveniente de distintos indicadores parciales, de alta frecuencia
(datos mensuales o trimestrales), de forma que se intenta recoger una
evolucién de la economia estudiada lo mas completa posible y mas
cercana a la actualidad que lo que ofrece la informacién de las grandes
macromagnitudes recogidas en las contabilidades regionales. No
obstante, es preciso matizar que el crecimiento que adelantan estos
indicadores no es trasladable directamente a incrementos de PIB o
VAB, sino que marcan una senda posible de evolucion. Para el caso
gue nos ocupa, la economia de la Ciudad de Madrid, nuestro objetivo
es la elaboracién de un indicador disponible con frecuencia mensual,
que nos permita acercarnos a la realidad del comportamiento de la
economia en el municipio de Madrid con mayor flexibilidad que la que
se deriva de otras técnicas, necesariamente mas complejas.

En primer lugar, podemos referirnos al Indicador de Actividad
Econdmica de la Direccion General de Estadistica del Ayuntamiento de
Madrid, calculado a partir de la informacién procedente de la Encuesta
Econémica a Empresas, cuyo objetivo es medir a corto plazo la
actividad generada por las empresas en la Ciudad. En el cuadro 3.3 de
la péagina siguiente se recoge la evolucién del indicador
correspondiente a los ingresos de explotacion, empleo y valor anadido
bruto apreciandose una tendencia ascendente al final del periodo
contemplado (finales de 2005).

En esta linea, recogemos en este capitulo una aproximacion a un
posible indicador sintético de la actividad econémica en la Ciudad de
Madrid. Necesariamente, s6élo puede considerarse como
aproximacién, dada la dificultad encontrada para disponer de
informaciéon mensual suficientemente actualizada y que cubra unos
requisitos basicos (buena calidad estadistica, relevante para la
economia de la Ciudad de Madrid, accesibilidad inmediata, elevada
actualizacion de lainformacion, entre otros criterios).
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Grafico 3.3

Indicador de Actividad Econémica
(evolucion trimestral en numero indice)

El indicador de actividad
econdémica de la Ciudad de
Madrid muestra un mayor

90 | . = = =Ingresos de Explotacién dinamismo en 2006 comparado
Valor Afiadido Bruto con 2005
85 4 Empleo
80 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de la Direccion General de Estadistica, Ayuntamiento de Madrid

En el caso de la Ciudad de Madrid, la pagina web institucional
(www.munimadrid.es/estadistica) concentra informacién referida
exclusivamente al municipio de Madrid, pero no se dispone de series
suficientemente largas ni tampoco hay mucha variedad donde elegir. Con
estas limitaciones, planteamos una seleccion inicial de cinco indicadores

Cuadro 3.4

Indicadores de coyuntura seleccionados para la Ciudad de Madrid

=Contratos de trabajo totales.

=NUmero de Sociedades Constituidas.
=NUmero de viajeros entrados.

=NUmero de pernoctaciones de los viajeros.
=Matriculacién de Vehiculos Turismos.

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de la Direccion
General de Estadistica, Ayuntamiento de Madrid.

Gréafico 3.4

Indicador sintético de actividad econémica de la Ciudad de Madrid
(calculado a partir de tasas de variacion estandarizadas)

- - -2004 ‘

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone.
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parciales, todos ellos de frecuencia mensual, convenientemente tratados
(normalizados para facilitar la comparabilidad) y ponderados,
procedemos a la elaboraciéon de un indicador sintético de actividad
econdémica de la Ciudad de Madrid. El proceso de célculo ha exigido
realizar predicciones para el cierre de ano en todos los indicadores,
siendo el referido a las matriculaciones de vehiculos turismo el mas
actualizado con diferencia (Ultimo dato histérico mayo 2006). Al tratarse
de series mensuales no parece conveniente, desde el punto de vista
metodologico, prolongar alin mas el periodo de prediccion.

Elindicador de actividad econdmica de la Ciudad de Madrid, elaborado
a partir de los indicadores parciales senalados en el cuadro 3.4,
muestra un mayor dinamismo de la economia madrileha en los
primeros meses de 2006 comparado con la evolucion registrada en el
mismo periodo de 2005.

2. Cuadro macroeconomico para la Ciudad de Madrid en 2005-2007

Las predicpiones e\aborada}s El analisis de la Contabilidad Municipal de la Ciudad de Madrid, por
para la Ciudad de Madrid  ynlado, y de los indicadores de coyuntura econémica, por otro, nos

consideran tanio la evolucion  han permitido situarnos en el contexto preciso para abordar la
propia de los indicadores como

la valoracién del entorno nacional

einternacional Cuadro 3.5

Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid

Estimacion y Predicciéon 2005-2007 (junio 2006)

madrid

(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacién
interanual)

Instituto L.R.Klein-Centro Stone 2005 2006 2007

PIB Oferta 118,5 123,2 127,3
% cto. s/a.a. 3,8 4,0 3,4

Impuestos s/produccién 117,4 123,8 129,6
% cto. s/a.a. 3,9 55 47

Valor anadido bruto Total 118,8 123,5 127,7
% cto. s/a.a. 3,8 4,0 3,4

Valor anadido bruto Agricultura 119,7 119,9 120,9
% cto. s/a.a. -0,6 0,1 0,9

Valor afadido bruto Industria

(incluye energia) 111,0 113,5 116,4
% cto. s/a.a. 1,3 2,3 25

Valor afadido bruto Construccion 121,0 127,3 132,6
% cto. s/a.a. 53 52 4,2

Valor afadido bruto Servicios de

Mercado 116,6 121,5 125,7
% cto. s/a.a. 4,0 4,2 3,5

Valor afadido bruto Servicios de

No mercado 115,3 119,3 123,0
% cto. s/a.a. 3,5 3,5 3,1

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2006.
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elaboracién del cuadro macroeconémico para la Ciudad de Madrid.
Teniendo en cuenta las caracteristicas propias que definen la
estructura econémica de la Ciudad de Madrid, nuestra estrategia de
prediccion se basa en la consideracién en forma integrada de varios
elementos. En primer lugar, la propia inercia temporal, que puede
deducirse de los indicadores de coyuntura econdémica disponibles
para la Ciudad de Madrid, que no condicionan el cuadro
macroecondémico, dada su limitacion, pero sirven como comparativa
posterior. En segundo lugar, aprovechamos la conexion con las
predicciones elaboradas por CEPREDE, en particular por sectores (a
cinco ramas de actividad) con elasticidades propias para la Ciudad
de Madrid, en cada caso. De esta forma, incluimos implicitamente el
marco internacional de referencia en el que a su vez se basan las
predicciones nacionales que elabora semestralmente CEPREDE, y
consideramos, igualmente, el marco que proporciona la propia
actividad econémica de laregion de Madrid.

La elaboraciéon del cuadro macroeconémico para la Ciudad de
Madrid (enfoque de oferta), aparte de las dificultades que conlleva
debido a la escasa informacién disponible, debe ajustarse a la nueva
base contable (referencia 2000=100) que aplica el Instituto Nacional
de Estadistica en la Contabilidad Nacional y Contabilidad Regional de
Espana, para poder realizar posibles comparaciones. La base 2000
incorpora un nuevo método de ajuste de los precios, introduce los
servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente e
incorpora nuevas fuentes de informacién procedentes de diferentes
encuestas. Ademas, la medicién del crecimiento de los agregados
contables en términos reales (ahora en indices de volumen
encadenados, chain-linked index) no se refiere a un afno base fijo,
sino que lareferencia es el ano precedente (base movil).

Cuadro 3.6

Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid

Detalle trimestral prediccion 2005-2006 (junio 2006)

(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacion interanual)
Instituto L.R.Klein-Centro 2005 2006
Stone 1 n m v 1 ] 1] \Y
PIB Oferta 117,0 | 1180 | 1188 | 120,0 | 121,8 | 122,7 | 1235 | 124,7
% cto. s/a.a. 3,7 3,7 3.8 39 41 4,0 39 3,9
Impuestos s/produccién 1154 | 1144 | 120,8 | 1190 | 121,3 | 120,3 | 128,0 | 125,6
% cto. s/a.a. 1,6 1,5 6,4 6,1 52 52 6,0 5,6
Valor anadido bruto Total 117,3 | 118,3 | 119,1 | 120,3 | 122,1 | 123,0 | 123,8 | 125,0
% cto. s/a.a. 3,7 3,7 3,8 3,9 4,1 4,0 3,9 3,9
VAB Agricultura 1206 | 119,8 | 1174 | 1212 | 1215 | 120,1 116,9 | 121,0
% cto. s/a.a. -1,0 -0,2 -0,9 -0,3 0,8 0,3 -0,5 -0,2
VAB Industria (incluye
energia) 109,6 | 1106 | 111,3 | 1124 | 1123 | 113,1 | 1138 | 1149
% cto. s/a.a. 1,2 1,3 1,3 1,4 2,4 2,3 2,3 2,2
VAB Construccién 118,4 | 121,3 | 1209 | 123,4 | 1252 | 1275 | 127,0 | 129,4
% cto. s/a.a. 57 5,9 51 4,5 57 5,2 51 4,8
VAB Servicios de Mercado 1149 | 116,1 117,0 [ 118,1 120,0 | 121,1 121,8 | 123,0
% cto. s/a.a. 3,7 4,1 4,0 41 4,4 4,3 4,0 41
VAB Servicios de No mercado | 1145 | 1143 | 1151 | 1173 | 1189 | 1183 | 1188 | 121,3
% cto. s/a.a. 3.8 3,1 3,4 37 3.8 35 33 3,4
Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein, Centro Stone, junio 2006.
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Las previsiones para el bienio
2006-2007 en la Ciudad de
Madrid mantienen el dinamismo
del sector de la construccion

La trayectoria dinamica de la
economia de la Ciudad de
Madrid ha venido acompanada
de un ritmo expansivo en la
generacion de empleo

Existe una clara discrepancia en
la Ciudad de Madrid al medir el
empleo en términos de
ocupados (EPA) o de afiliados a
la seguridad social

Para poder realizar nuestros célculos hemos tenido que partir de unas
primeras estimaciones en valores seudo-constantes, para garantizar el
cuadre de las magnitudes. Finalmente, la estimacion se refiere a las
cifras en los correspondientes indices de volumen encadenados,
directamente comparables, por tanto, con las valoraciones que el INE
proporciona para la Contabilidad Nacional. Hemos de senalar, no
obstante, que no deja de tratarse de una aproximacion,
necesariamente susceptible de mejora.

En esta linea, écuales son las perspectivas de crecimiento de la Ciudad
de Madrid en 2006 y 2007?. Una vez analizada la situacion de partida en
2005, los ultimos datos de los indicadores de coyuntura disponibles
para la Ciudad de Madrid, auguran una senda sostenida de
crecimiento. En general, el crecimiento de la economia de la Ciudad de
Madrid en los Ultimos afos se ha caracterizado por los estimulos de la
demanda interna, por la via de la menor presion fiscal individual, la
reduccién de los tipos de interés y el papel predominante de los
servicios de mercado. Las previsiones para el proximo bienio
mantienen el dinamismo del sector de la construccién, aunque,
posiblemente, a escala menor que lo acontecido en anos anteriores.

En este contexto, nuestras predicciones basicas para el periodo 2006-
2007, desde la 6ptica de la produccién se recogen en el cuadro 3.5, con
un detalle de cinco ramas de actividad (agricultura, industria,
construccion, servicios de mercado y servicios de no mercado). En
términos generales, el crecimiento econémico del municipio de Madrid
se fundamenta en el tono expansivo de la construccion y los servicios,
mientras se mantiene la industria y la agricultura experimenta un ligero
retroceso. La marcada vocacion terciaria de la economia de la Ciudad
de Madrid incide favorablemente en las distintas previsiones para los
anos 2006 y 2007, en un escenario en el que la construccion suaviza su
evoluciény laindustria parece manifestarse de forma més intensa.

Finalmente, en el cuadro 3.6 se recoge la evolucién trimestral de los
componentes del cuadro macroeconémico para la Ciudad de Madrid
en 2005y 2006.

3. Predicciones de empleo en la Ciudad de Madrid

El cuadro macroecondmico recogido para la Ciudad de Madrid se
complementa con la prediccién de la evolucién del empleo. La
trayectoria dinamica seguida por la economia de la Ciudad de Madrid
en los Ultimos anos ha venido acompanada de un ritmo expansivo en la
creacion de empleo, con una cierta tendencia a la convergencia de
ritmos en el periodo de prediccién que contemplamos en este informe.
No obstante, en el primer trimestre de 2005 el INE introdujo cambios
metodolégicos en la Encuesta de Poblacién Activa (cuestionario,
método de entrevista y nuevas variables exigidas por EUROSTAT) que
inducen dificultades en la comparativa con periodos anteriores.

Ahorabien, en el caso de la Ciudad de Madrid posiblemente no sea muy
acertado cenirnos estrictamente a la evolucion de la poblacion ocupada
segun la Encuesta de Poblacion Activa pues, aparte de la dificultad
actual que presenta en su comparativa con la serie histérica, se suma la
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notable discrepancia respecto a los datos recogidos en la afiliacién ala
seguridad social referidos al municipio de Madrid (Cuentas de
Cotizacion y Afiliacion, Tesoreria General de la Seguridad Social del
Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales). En el grafico 3.5 se aprecia
de forma clara la discrepancia existente entre ambas fuentes en la
evolucién del empleo en la Ciudad de Madrid: los ocupados segun la
EPA representan del orden de un 20-25% inferior a la cifra de empleo
recogida por la afiliacion a la seguridad social, en promedio para todo
el periodo contemplado.
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Gréafico 3.5

Evolucion comparada del Empleo en la Ciudad de Madrid

(miles de personas ocupadas segin EPA y miles de afiliados a la Seguridad Social)
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Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de INE y Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.

Cuadro 3.7

Evolucion y previsiones del empleo en Madrid-Ciudad (2005-2007)

en términos de Afiliados a la Seguridad Social y Ocupados EPA
(miles de personas)

Afiliados SS Ocupados EPA

2005 1.791 1.459
2005-1 1.737 1.412
2005-11 1.774 1.466
2005-11l 1.808 1.482
2005-IvV 1.846 1.477
2006 1.888 1.557
2006-1 1.856 1.521
2006-11 1.885 1.554
2006-111 1.902 1.573
2006-1V 1.909 1.581
2007 1.966 1.647
2007-1 1.940 1.617
2007-11 1.967 1.648
2007-11l 1.978 1.661
2007-1IV 1.979 1.662
Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de INE y
Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.
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Las previsiones para el cierre del
ejercicio de 2006 en la Ciudad de
Madrid se sitUan en una tasa de
incremento promedio del 6,7%
para los ocupados y del 5,4% en
el caso de los afiliados a la
seguridad social

En el caso de los afiliados a la seguridad social las tablas referidas al
total de regimenes incluyen el régimen especial agrario, el régimen
especial de trabajadores del mar, y el régimen especial de empleados
de hogar; de los cuales no se elaboran tablas aparte, por corresponder
a un numero muy pequeno de afiliaciones. Segln se cita en la
correspondiente nota metodolégica, el criterio de asignacion territorial
se basa, para los trabajadores por cuenta ajena, en el domicilio
asignado a la cuenta de cotizacion de pertenencia, que en la mayoria
de los casos coincidira con el domicilio real del centro de trabajo al que
estan adscritos, y para los trabajadores por cuenta propia (autbnomos)
en el de su propio domicilio. De esta manera se contabilizan como
afiliados todos los trabajadores adscritos a cuentas de cotizacion
cuyos domicilios corresponden al municipio de Madrid.

En los cuadros 3.7 y 3.8 se recogen las estimaciones de empleo para
los anos 2006 y 2007 tanto en términos de afiliados a la seguridad social
como de ocupados. Los ultimos datos disponibles segln la encuesta
de poblacién activa (EPA) del INE referidos al primer trimestre de 2006
reflejan un notable aumento de los ocupados en la Ciudad de Madrid.
En este contexto, las previsiones para el cierre del ejercicio de 2006 se
sitlan en una tasa de incremento promedio del 6,7% y del 5,4% en el
caso de los afiliados a la seguridad social. En términos de generacién
neta de empleo se computan mas de 98.000 personas en 2006.

Cuadro 3.8

Evolucién y previsiones del empleo en Madrid-Ciudad (2005-2007)
en términos de Afiliados a la Seguridad Social y Ocupados EPA

(tasas de variacion interanual)

Afiliados SS Ocupados EPA
2005 5,0 44
2005 2,3 2,8
2005-11 4,9 5,3
2005-11 6,2 5,0
2005-1IV 6,6 4,6
2006 5,4 6,7
2006-| 6,8 7,7
2006-11 6,2 6,0
2006-111 52 6,1
2006-1V 3,4 7.1
2007 41 5,8
2007-1 4,5 6,3
2007-11 4,4 6,1
2007-1 4,0 5,6
2007-1V 3,7 5,1
Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, a partir de INE y
Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.
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