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Revision de predicciones de crecimiento, septiembre 2008

Existen tres motivos basicos para reducir ahora las expectativas de crecimiento,
tanto en Espafa como en la Comunidad de Madrid y la Ciudad de Madrid, con

relacion a las que adelantdbamos a finales del pasado mes de junio:

1. Una reduccion de las expectativas de crecimiento para la Eurozona, en
particular para el afo proximo.

2. Un deterioro mas rapido de lo que inicialmente estimabamos en la confianza
de consumidores, empresas e inversores financieros sobre su futuro inmediato.
3. Nuevos datos coyunturales que apuntan un fuerte ritmo de desaceleracion

en la demanda, la inversion y el empleo.

Las nuevas predicciones sefialan un crecimiento del PIB en la ciudad de
Madrid del 2,1% en 2008 y del 1,4% en 2009, estimaciones sensiblemente
inferiores a las recogidas hace unos meses y con una revision menos acusada
que la planteada para el escenario nacional. No obstante, no consideramos, de
momento, que se vaya a entrar en un proceso claro de recesion (tasas negativas
de crecimiento del PIB), pero tampoco prevemos una salida rapida y

pronunciada de este periodo de contencion ciclica en el que nos encontramos.

Cuadro Macroecondmico de la Ciudad de Madrid
revision de predicciones septiembre 2008 respecto a junio 2008
(diferencias en tasas de variacion interanual)
Instituto L.R.Klein/Centro Stone 2007 2008 2009
PIB Oferta 0.0 -0.5 -0.4
Impuestos s/produccion 0.0 -0.6 -0.5
VAB Total 0.0 -0.5 -04
VAB Agricultura 0.0 -0.3 -0.4
VAB Energia 0.0 -1.3 -0.9
VAB Industria 0.0 -0.2 -0.5
VAB Construccién 0.0 -0.2 -0.1
VAB Servicios de Mercado 0.0 -0.6 -0.5
VAB Servicios de No Mercado 0.0 -1.0 -1.0

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, septiembre 2008.




Cuadro Macroecondémico de la Ciudad de Madrid
septiembre 2008
(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacion interanual)
Instituto L.R.Klein/Centro Stone 2007 2008 2009
PIB Oferta 131.6 134.3 136.1
% cto. s/a.a. 4.1 2.1 1.4
Impuestos s/produccion 143.0 146.4 148.6
% cto. s/a.a. 4.6 2.3 1.5
VAB Total 130.9 133.6 135.4
% cto. s/a.a. 4.1 2.1 1.4
VAB Agricultura 113.1 114.5 115.9
% cto. s/a.a. 3.8 1.2 1.3
VAB Energia 141.9 149.4 153.6
% cto. s/a.a. 3.7 5.3 2.8
VAB Industria 108.9 109.8 111.5
% cto. s/a.a. 2.6 0.9 1.5
VAB Construccion 122.8 121.4 116.3
% cto. s/a.a. 3.0 -1.2 -4.2
VAB Servicios de Mercado 134.8 137.8 140.1
% cto. s/a.a. 4.1 2.2 1.7
VAB Servicios de No Mercado 129.0 134.1 138.5
% cto. s/a.a. 5.9 3.9 3.3

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, septiembre 2008.
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Cuadro Macroeconémico de la COMUNIDAD DE MADRID

septiembre 2008
(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacion interanual)

Instituto L.R.Klein/Centro Stone 2007 2008 2009 2010

PIB Oferta 128.3 130.9 132.9 134.2

% cto. s/a.a. 3.9 2.1 1.5 1.0

Impuestos s/produccion 137.8 139.7 141.8 142.5

% cto. s/a.a. 3.5 1.3 1.6 0.5

VAB Total 127.3 130.1 132.0 133.4

% cto. s/a.a. 4.0 2.2 1.5 1.0

VAB Agricultura 74.4 75.3 76.2 75.3

% cto. s/a.a. 2.4 1.2 1.2 -1.1

VAB Energia 140.2 144.0 146.1 148.0

% cto. s/a.a. 3.6 2.7 1.5 1.3

VAB Industria 109.0 110.6 112.7 115.4

% cto. s/a.a. 3.0 1.4 1.9 2.4

VAB Construccion 144.2 142.7 137.6 133.4

% cto. s/a.a. 2.5 -11 -3.6 -3.1

VAB Servicios de Mercado 128.6 131.9 134.3 135.8

% cto. s/a.a. 4.4 2.6 1.8 1.1

VAB Servicios de No Mercado 127.2 131.0 134.2 137.7

% cto. s/a.a. 4.2 3.0 2.4 2.6

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, septiembre 2008.
Cuadro Macroeconémico de ESPANA
septiembre 2008
(indices de volumen encadenados 2000=100 y tasas de variacion interanual)

Instituto L.R.Klein/Centro Stone 2007 2008 2009 2010
PIB Oferta 126.5 128.5 129.5 130.4
% cto. s/a.a. 3.7 1.6 0.8 0.7
Impuestos s/producciéon 133.7 133.3 133.6 133.9
% cto. s/a.a. 0.4 -0.3 0.2 0.3
VAB Total 125.7 128.5 130.8 131.9
% cto. s/a.a. 3.9 2.3 1.7 0.9
VAB Agricultura 92.7 94.0 94.4 93.3
% cto. s/a.a. 3.0 1.4 0.4 -1.2
VAB Energia 114.7 118.4 121.6 122.8
% cto. s/a.a. 0.8 3.1 2.7 1.0
VAB Industria 111.3 109.5 109.5 111.4
% cto. s/a.a. 2.8 -1.6 0.0 1.7
VAB Construccién 144.7 142.3 137.2 132.9
% cto. s/a.a. 3.5 -1.7 -3.6 -3.1
VAB Servicios de Mercado 130.0 133.8 135.6 136.9
% cto. s/a.a. 4.6 2.9 1.3 1.0
VAB Servicios de No Mercado 129.2 134.4 138.5 142.5
% cto. s/a.a. 4.4 4.1 3.1 2.9

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, septiembre 2008.




