Resumen

Signos de mayor debilidad en la economia mundial debido a la crisis de los paises europeos, y con un
dinamismo de las distintas economias muy desigual entre los paises emergentes y los mas
desarrollados.

En la Eurozona el deterioro de la economia y la inestabilidad es evidente, y se acenttia el ambiente de
pesimismo.

Las expectativas de crecimiento para la economia espafola son pesimistas y siguen deteriorandose
para 2013, con una economia en recesién y nuevas pérdidas de puestos de trabajo. La confianza de
recuperacion se trasladaa 2014.

- Los datos de afiliacién a la seguridad social, para el promedio del periodo 2001-2011, reflejan un
menor dinamismo en la creacién de empleo en la Ciudad de Madrid respecto a la Comunidad de
Madrid o con relacién a Espafia en una mayoria de sectores entre los cuales se encuentran los méas
representativos para la Ciudad.

Sin embargo, una comparacién entre 2012 y 2011 (tres primeros trimestres) pone de manifiesto una
situacion relativa muy diferente. La Ciudad de Madrid destruye en conjunto menos empleo
(afiliaciones) que la Comunidad de Madrid y la diferencia aumenta respecto al conjunto de Espanay
esta situacion favorable se produce en diversos sectores relevantes para nuestra economia,
especialmente en el ambito de los servicios destinados al mercado.

- En los afios de crecimiento medio o expansion de la economia espafiola en su conjunto, la Ciudad de
Madrid tiene “a priori” una ventaja comparativa por su estructura productiva, més centrada en
servicios y en sectores industriales de mayor valor anadido, mas acordes con su implantacién en
suelo urbano.

En 2012 parece que la economia de la Ciudad de Madrid ha sentido la crisis con algo de menor
intensidad. A pesar de las dificultades en servicios especialmente relevantes para Madrid, su caida
ha sido inferior a muchos de los sectores industriales, de mayor peso en el conjunto de la economia
espafiola. A ese efecto se une una menor incidencia de la crisis de la construccion.

El VAB de la Ciudad de Madrid presenté en 2012, previsiblemente, una tasa negativa del 1,3 similar
al comportamiento del conjunto de la economia madrilenia. Para 2013, continuara la situacién
critica de la economia, atn ya con menor intensidad en el deterioro. Finalmente, en 2014 se
ponostican, por fin, las tan esperadas tasas positivas de crecimiento, del orden de medio punto en el
PIB de la Ciudad de Madrid.

- Las significativas mejoras estimadas de la actividad ubicadas siempre en un contexto de
crecimientos moderados e incapaces de hacer virar de forma significativa el negativo perfil que se
mantiene para el empleo- para 2014, son el rasgo comiin que define el escenario econémico de los
tres A&mbitos espaciales considerados, haciendo previsible que de nuevo la Ciudad de Madrid cuente
con un diferencial de crecimiento positivo.
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Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid 2012-2014

(tasas de variacion interanual)

2012 2013 2014
Producto Interior Bruto (PIB) -1,3 -0,9 0,5
Impuestos s/produccion 6,7 11,0 0,9
Valor aiadido bruto (VAB) Total -2,0 -1,9 0,5
Valor afiadido bruto Agricultura 1,3 -1,9 2,7
Valor afadido bruto Energia 0,9 0,4 0,8
Valor afiadido bruto Industria -7,0 -4,6 -0,6
Valor afadido bruto Industria+Energia -4,8 -3,2 -0,2
Valor afiadido bruto Construccién -7,0 -5,4 0,8
Valor afadido bruto Servicios -1,3 -1,5 0,6
Valor afiadido bruto Servicios de Mercado -0,7 0,4 0,7
Valor afadido bruto Servicios de No mercado -4,6 -12,4 0,0

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, diciembre 2012.

Predicciones de Crecimiento del PIB en la Ciudad de Madrid,

Comunidad de Madrid y Espana (tasas de variacion real del PIB)
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Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, diciembre 2012.





