Resumen

Signos de aceleracion del ritmo de crecimiento en la economia mundial para el ano 2014, con un
dinamismo muy desigual en las distintas economias. En el caso de las economias mas desarrolladas se
espera una mejoria de ritmos de crecimiento, mientras que para las economias en desarrollo el
diagnéstico es menos claro, al encontrarse atin en un proceso de desaceleracién de sus altos ritmos
precedentes

El cierre del ejercicio econémico de 2013 en la Eurozona refleja atin recesién para poder pasar ya a un
crecimiento positivo en 2014. El cambio de tendencia para la economia espanola parece que esta en
marcha, pues las expectativas de crecimiento para el proximo apuntan a una clara mejoria, dentro de la
persistente situacién critica.

Para el promedio del periodo 2003-2012 y segtin los datos de afiliacién, la Ciudad de Madrid ha mostrado
menor dinamismo en la creacion de empleo, respecto ala Comunidad de Madrid o con relacion a Espana
en una mayoria de sectores entre los cuales se encuentran los mas representativos para la Ciudad de
Madrid. La explicacién podria encontrarse en un mayor esfuerzo por mejorar la productividad laboral
durante el amplio periodo considerado. Sin embargo, en los tres primeros trimestres de 2013 la Ciudad
de Madrid y la Comunidad de Madrid destruyen menos empleo, en términos de afiliaciones, que el
conjunto de Espafia y esta situacion favorable se produce en diversos sectores relevantes para nuestra
economia.

La economia de la Ciudad de Madrid ha sentido la crisis en 2013 con algo de menor intensidad. A pesar de
las dificultades en servicios, especialmente relevantes para la Ciudad de Madrid, una menor incidencia
de la crisis en el sector de la construccién, en términos comparados con la evolucién nacional, ha hecho
posible obtener diferenciales de crecimiento favorables para la Ciudad de Madrid.

La trayectoria econémica que ha ido perfilandose a lo largo de los tltimos meses en el conjunto de la
economia espafola ha permitido albergar algunas notas de optimismo que abren paso a unas
perspectivas que aminoran el deterioro de la actividad global del pais para el conjunto del ejercicio de
2013. Por tanto, en 2013 puede mantenerse ese diferencial favorable de la Ciudad de Madrid tan sélo con
la aportacién de la construccién, siempre por un deterioro relativamente menor, aunque acusado, y su
inferior peso en la Ciudad de Madrid.

La tendencia positiva puede continuar en 2014, y mas significativamente en 2015, pero ahora con un
claro protagonismo de los sectores de servicios que pueden aportar, por si solos, entre dos y cuatro
décimas de punto de diferencial de crecimiento en la Ciudad de Madrid respecto al conjunto de Espana.
Su base: el mayor ritmo de crecimiento de las actividades profesionales y financieras, e informacion y
comunicaciones.

Se perfilan avances de actividad para el Mercado de Consumo Familiar aunque de intensidad inferior a la
esperada para el resto de los mercados, que obedecen a la peculiaridad de incorporar actividades
productivas donde la demanda que ejecutan las economias domésticas se conforman como su principal
propulsor. El Mercado de Consumo Empresarial se dirige a una expansién de su actividad gracias al
aporte positivo que representa el avance del segmento de servicios mixtos y del servicios a empresas. Para
el Mercado de Inversiéon también se anticipan mejoras notables que animan a pensar en un
restablecimiento de los ritmos de actividad en las diferentes ramas productivas que engloba.
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Cuadro macroeconémico de la Ciudad de Madrid 2013-2015

(tasas de variacion interanual)

Predicciones PIB y VAB Sectorial 2013 2014 2015
Producto Interior Bruto (PIB) -1,1 1,2 2,6
Impuestos s/produccion -1,2 0,8 2,4
Valor Aihadido Bruto Total (VAB) -1,1 1,2 2,6
Valor afiadido bruto Agricultura -1,2 0,4 2,4
Valor afadido bruto Energia -5,5 1,0 1,8
Valor afnadido bruto Industria -2,8 0,9 2,2
Valor afadido bruto Industria+Energia -3,6 0,9 2,1
Valor afadido bruto Construccion -5,1 -1,3 2,6
Valor afiadido bruto Servicios -0,6 1,4 2,7
Valor afiadido bruto Servicios de Mercado -0,7 1,6 2,9
Valor afadido bruto Servicios de No mercado 0,1 0,4 1,9

Fuente: Elaboracion propia Instituto L.R.Klein-Centro Stone, UAM.

Predicciones de crecimiento econémico de la Ciudad de Madrid,

Comunidad de Madrid y Espafa, 2013-2015, (tasas de variacion real
del PIB)
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Fuente: Elaboracion propia Instituto L.R.Klein-Centro Stone, UAM.





