Resumen

+ Laeconomia mundial se enfrenta a multiples riesgos. Las expectativas de crecimiento a corto plazo son
inciertas, aunque la opinién mayoritaria es de un mantenimiento de las tasas de crecimiento similares a
lasde 2015, atn lejos de superar el 5%, como era habitual en aquellos afios previos a la “Gran Crisis”.

+ Revisiones estimadas a la baja respecto al crecimiento del PIB y la generaciéon de empleo con un
horizonte a 10 afios, al menos en lo que respecta a las economias desarrolladas. De no producirse
cambios estructurales importantes, lo mas probable es que Espafa vaya reduciendo progresivamente
sus ritmos de crecimiento, acercandose a los promedios de la Eurozona.

+ Respecto a los riesgos de un futuro inmediato que pesan sobre la UE, siguen vigentes las mismas
preocupaciones: inestabilidad politica interna (acuciada ahora con las repercusiones del Brexit), flujo de
inmigrantes, tensiones geopoliticas Rusia- Ucrania, riesgos de atentados terroristas.

+ Tras la situacion excepcionalmente positiva de 2015, hay acuerdo generalizado, entre la mayor parte de
los centros de prediccién publicos y privados, en una desaceleracion progresiva del crecimiento durante
2016-2017. Los riesgos en un horizonte inmediato son multiples y la inestabilidad politica interna puede
afectar al crecimiento y empleo, aunque lo mas probable sea la tendencia hacia una desaceleracion
relativamente suave.

+ Los datos de afiliacién a la seguridad social en la Ciudad de Madrid muestran tasas positivas, con mayor
dinamismo en el sector servicios y AA.PP. Destaca la vuelta a tasas positivas del sector de la construccion
tras anos de grandes caidas. Con una perspectiva histérica mas amplia, y analizando los datos de la EPA,
se observa una importante mejora en todos los sectores en 2015: la industria vuelve a mostrar tasas
positivas, al igual que la construccidn, algo que no se observaba desde antes de 2009.

+ En los afios de crecimiento medio o expansién de la economia espanola en su conjunto, la Ciudad de
Madrid tiene “a priori” una ventaja comparativa por su estructura productiva, mas centrada en servicios
y en sectores industriales de mayor valor afiadido.

+ Lanueva estimacion de 2015 confirma un importante impulso respecto a 2014 en la Ciudad de Madrid,
marcando diferenciales positivos de la economia de la capital madrilefia con relacién al conjunto del
pais e incluso las dindmicas de crecimientos podrian mostrarse atin méas intensas que las esperadas para
la region madrilena. Las previsiones de cierre del ejercicio de 2016 reflejan una mejora méas intensa, con
tasas positivas de crecimiento del PIB del orden del 2,7% para la Ciudad de Madrid, 1,9% en la
Comunidad de Madrid y 2,9% en el ambito nacional. En 2016-2018, se dibuja una evolucién sé6lida en la
recuperacion econémica, acercandose a tasas del orden del 2,5% en promedio.

» Las previsiones de crecimiento vuelven a poner de manifiesto la concentracién de la reactivacion
econdémica para el conjunto del pais en actividades con importante peso especifico en la Ciudad de
Madrid. En especial, del sector de servicios, y dentro de éste aquellas ramas de mayor componente
innovador que argumentan un comportamiento diferencial positivo para el afio en curso y los dos
préximos ejercicios.

+ Latendencia de un diferencial positivo a favor de la Ciudad de Madrid puede continuar en 2017 y 2018
aunque este diferencial en principio serd méas pequefio que el registrado en 2015 y 2016. El sector
servicios seguird teniendo un gran protagonismo, y la industria y, sobretodo, la construccién veran
reducidos sus diferenciales negativos o incluso podrian alcanzarse diferenciales ligeramente positivos.

+ Elmercado de consumo empresarial, previsiblemente, seguird comportandose como el eje fundamental
del crecimiento de la Ciudad de Madrid. Se vera abocado a sucesivas expansiones de actividad, gracias,
fundamentalmente, al aporte positivo que representa el avance del segmento de servicios mixtos y de
servicios a empresas. Contard, adicionalmente, con una pequena aportacion positiva que le transfiere el
avance de la actividad industrial, especialmente la interindustrial.



+ Desde 2014 se asiste a una recuperacién progresiva del mercado laboral en la Ciudad de Madrid, que ha
sufrido las consecuencias de la crisis econémica con similar intensidad a la acontecida en el caso de la
Comunidad de Madrid y en el conjunto del territorio nacional. Los tltimos datos de afiliados a la
Seguridad Social reflejan nueve trimestres consecutivos en tasas positivas, contabilizando un aumento
interanual del 4,5% en el primer trimestre de 2016 que puede conducir a un cierre del afio en torno al
3,4%. Respecto al paro registrado, el dltimo dato publicado en junio de 2016, representa una caida del
6,9% respecto al mismo mes del ano anterior. El prondstico de cierre para el conjunto del ano 2016 se
estima en una variacién interanual del -8,3% y una variacién promedio similar en 2017-2018, segtn el
escenario actual.

Cuadro macroecondmico de la Ciudad de Madrid y Espafa, 2015-2018

(tasas de variacion interanual)

2015 2016 2017 2018
’\CAiUd".‘d Espafia CiUd?d Espana Ciudgd Espafa Ciudgd Espafia

adrid Madrid Madrid Madrid
Producto Interior Bruto (PIB) 3,4 3,2 2,7 2,5 2,1 2,0 2,5 2,3
Impuestos s/produccién 2,8 2,8 1,9 1,9 1,5 1,6 1,8 1,8
Valor Afadido Bruto Total (VAB) 34 33 2,9 2,7 2,2 2,0 2,6 2,4
Valor afadido bruto Agricultura 23 1,9 -0,2 4,9 -3,0 -2,3 -2,6 -2,0
Valor afiadido bruto Energia 3,5 2,4 -0,2 -0,3 1,8 1,3 3,2 2,4
Valor afiadido bruto Industria 48 37 4,3 3,7 3,4 3,0 3,0 2,7
Valor anadido bruto Industria+Energia 4,3 3,4 2,7 2,9 2,8 2,6 3,1 2,6
Valor afadido bruto Construccién 4,9 52 3,1 3,3 3,2 3,3 3,8 4,0
Valor afiadido bruto Servicios 3,3 3,1 2,9 2,5 2,2 2,0 2,5 2,3
Valor afadido bruto Servicios de Mercado 3,6 3,6 3,2 2,9 2,4 2,3 2,8 2,7
Valor afiadido bruto Servicios de No mercado 1,9 1,7 1,6 1,4 1,2 1.1 11 11

Fuente: Elaboracion Propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone/UAM, junio 2016

Evolucién y Predicciones de crecimiento econémico de la Ciudad de Madrid,

Comunidad de Madrid y Espafa, tasas de variacion real del PIB
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Fuente: Elaboracion Propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone/UAM, junio 2016.





